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 خلاصه گزارش و خلاصه اقدامات .1بخش 

اوکرا  هیتهاجم روس قابل توجه  ی ناش  ی ها  میو تحر  نیبه  به طور  به    یاز آن 
اقتصاد  اقتصادها  ه یروس  یروابط  است.    ب یآس   افتهی توسعه    ی با  رسانده 

  ی م یاز ن  شیو ب  هیروس   یاز تجارت خارج  یمین  هیکننده روس  می تحر  یکشورها
بعد  دادند.    یم  لیتشک برای روسیه  قبل از جنگ را    ی خارج  یمال  ی ها  انیاز جر

با اقتصاد    از شروع جنگ روسیه و اوکراین ، اقتصاد روسیه دچار تنش جدی
  که   ی . در واکنش به جنگجهانی و کشور های توسعه یافته غربی شده است  

  ی ها  م یتحر  گری د  یاز کشورها   یار یمتحده و بس   الات ی اروپا، ا  ه ی، اتحادشد  آغاز  
ها، صدها    میاعمال کردند. علاوه بر تحر  هیروس  ه یرا عل  یگسترده ا  ی اقتصاد

  ی کشورها ،  گرفته اند  ه یبا روس  یبه توقف روابط تجار  می تصم  ی الملل  نیشرکت ب
بزرگتر  میتحر ب  هیروس  ی اقتصاد  یشرکا  نیکننده شامل    ن یشتری هستند که 

روابط اکنون    نیکه ا   یی دهند. از آنجا  یم   لیرا تشک  هیروس  یو مال   یروابط تجار
  ی تجار  یشرکا  افتنی به دنبال    هیاست، روس   افتهی کاهش    یقابل توجه   زانیبه م
  ی الملل  نیب یاقتصاد وابطسال ها تلاش کرده است تا ر هیاست. روس نیگزیجا

در سال   هیبه روس مه یکر رهیپس از الحاق شبه جز  ژهیخود را متنوع کند، به و
هم تشدید و سرعت  را    ی روند متنوع ساز  نیاکنون موظف است ا  هی. روس2014

ام  با تحلیل داده ها و  این گزارش سعی داریم  نشان دهیم که  ببخشد. در  ار 
عملکرد مالی و تجاری روسیه بعد از جنگ با اوکراین تغییرات بسیاری داشته  

  ه یروساست ، دراین تغییرات ایجاد کرده موفقیت هایی هم کسب کرده است .  
  افته یتوسعه    یکشورها   زا   یمال   ی ها  ان یجر  یبرا  یی ها  نیگزیجا  افتنی  یبرا

  ش یافزا  یبه طور قابل توجه  نیچیوآن  ارز، نقش    یتلاش کرده است. در بازارها
  ژه ینفت خام به و  یبرا  ید یجد  ان یتوانسته مشتر  نیهمچن   ه یاست. روس  افته ی
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واردات    نیگزیکنندگان جا  نیتام  افتنیدر    هیروس   تیکند. موفق  دایپ   ای در آس
 محدودتر بوده است.

 بوده است که : اقدامات روسیه به این صورت 
سعه  . برای جریان های مالی خود که در ارتباط بسیاری با کشور های تو1 

   . کندیافته بوده است جایگزین پیدا 
چین را به طور قابل توجهی افزایش داده    یوآن. در بازار ارز خود نقش 2 
 .است 
. روسیه توانسته مشتریان جدیدی برای نفت خام خود در آسیا پیدا  3 

   .  کند 
ود  . در آخر روسیه در یافتن تامین کنندگان جایگزین برای واردات خ4 

 .  استموفقیت محدود تری را کسب کرده 

 المللی روسیه قبل از جنگ روابط اقتصادی بین .2بخش 

و  افته،یتوسعه    یکشورها   ن یمهمتر  ی به طور سنت  ، ییاروپا   ی کشورها  ژهیبه 
و هم    یمال   یهم در مورد بازارهاگزاره    نایبوده اند.    هیروس  ی اقتصاد  یشرکا

  ه یکننده روس   میتحر  یکه کشورها  یی کند. از آنجا   یصدق م   یروابط تجار  یبرا
اقتصاد  روابط  ا  هیروس   ی خارج  یبر  اند، جبران ضرر    ان ی جر  نیتسلط داشته 

بهار    ییکشورها،    دشوار است   اریبس  هی روس  ی برا  یو تجار   ی مال  یها که در 
از تجارت    یمیحدود ن  وستند،یپ هیروس   هیعل   یالملل   نیب  ی ها  میبه تحر  2022
سال    هیروس  یکالاها تشک  2021در  )شکل    یم   لیرا  م1دادند  در    انی(. 

ه  بود  نیتا کنون چ  هیروس  یتجار  ک یشر  نیبزرگتر  ،یم یتحر  ریغ  یکشورها
  هیشامل ترک  وستندیپها ن  میتحر  میکه به رژ  یبزرگ   یتجار   یشرکا  گرید  است ،

بودند. کشورها اتحاد  ی و هند    ی ه رهبرب  1( EAEU)  ا یاوراس  ی اقتصاد  ه یعضو 
 دهند. یم  لیرا تشک  ه یدرصد از تجارت روس 10حدود  هیروس

 
  ی شامل ارمنستان، بلاروس، قزاقستان و جمهور   EAEUعضو    یکشورها   ه،یعلاوه بر روس  1

 هستند.   زستانیقرق
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 1)قسمت الف، صادرات(   2021در سال    ه ی روس   یی مختلف در تجارت کالا   ی سهم کشورها .  1شکل  

 

 
 2)قسمت ب، واردات( 2021مختلف در تجارت کالایی روسیه در سال  سهم کشورهای  .  1شکل  
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  ه یدرصد در سرما  4تنها    2021سال    ان یتا پا  ی میتحر  ریغ  ی سهم کشورها
ارقام   ای   هیروس  م یمستق روایت  م   ارد ی لیم  60  به  در  بود.    ی کشورها  انیدلار 

چ  ه یسرما  نیبزرگتر  ، یمیرتحریغ اعضا  ن یگذاران  مشترک    یکشورها  ی و 
ترک  CISل  المنافع مستق  اند.  برخ  هیبوده  سهم    ز ین  انهیخاورم  ی کشورها  ی و 

 کننده را به خود اختصاص داده اند.   م یتحر  ریغ ی کشورها FDI از  ی قابل توجه
 

 
   ه یروس یداخل  یخارج میمستق یگذار ه یسرما یکل موجود ()قسمت الف.  2شکل 

 20211ی در سال خارج   میمستق یگذار ه یسرما یو موجود

 
1  Central bank of Russia  
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  یداخل یخارج میمستق یگذار ه ی سرما یکل موجود   کیتفک)قسمت ب ( ،  2شکل 

کننده تا  میتحر  ریغ یاز کشورها یخارج میمستق یگذار  ه یسرما یو موجود ه یروس
 3  2  1   2021سال انیپا

 . تحولات بازارهای مالی روسیه  3بخش 

  یها میمجموعه تحر ن یاول 2014در سال  هیبه روس مه یکر  رهیشبه جز الحاق 
  گرید  یاز کشورها  یمتحده و تعداد  الاتیاروپا، ا  هیرا توسط اتحاد  ی بخش مال
  ی ها  می، تحر2022  هیدر فور  نیاوکرا  با  هیروس  شروع درگیریبا  ،    آغاز کرد
  ه، یدولت روس  ی دسترس   اکنون شد. آنها    دی غرب به طور گسترده تمد  یبخش مال 

  ن یب  یرا به بازارها  ی روسیاز شرکت ها   یار یو بس  هیروس  یابانک ه  نیبزرگتر
  ر یاز ذخا  ی بخش بزرگ  ن یها همچن  م یکنند. تحر  یبه شدت محدود م   ی الملل
  ی از بانک ها  یار ی را مسدود کرده است. حذف بس  هیروس   یبانک مرکز  یارز

 
 است.   کیسابق به جز بالت  یشورو   یشامل کشورها  CISکشور    1

2  Central bank of Russia 

 کرد.  یابیارز  "ردوستانه یغ"آنها را    هیاضافه شد که روس  ییباهاما بعداً به فهرست کشورها  3
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  نیب  یانجام پرداخت ها  فت، یوئس  یالملل   نیانتقال پرداخت ب  ستمیاز س   یروس
 را دشوار کرده است.  یخارج  ی و کشورها هیروس  نیب ی الملل

   ه یخروج سرماو  ه یروس .3-1

  ی خیاز نظر تار  ن یپس از حمله به اوکرا  هیاز روس  یخارج   هیخروج خالص سرما
آمار رسم   اد یز   اریبس است. طبق  روس  یبوده  پرداخت  خالص    انیجر  ه،یتراز 

  40حدود    2022  تا ژوئن  هیدر ژانو  هیبه روس  یخارج  می مستق   ی گذارهیسرما
  ی لداخ  یگذارهی خالص سرما  انی(. جر3)شکل    ه استبود  یدلار منف  اردیلیم
ه  دلار بود ارد یل یم  34  ی منف   ها یگذارهیسرما  ری دلار و سا  ارد یلیم   14  ی منف  زین

  ه یخالص سرما  انی از آن است که جر  یها حاک تراز پرداخت  هیاول   یها. دادهاست  
 ادامه داشته است. هم 2022ل در سه ماهه سوم سا ه یاز روس

 

 
 1. 2022- 1994  ی در سال ها   ه ی به روس   ی داخل   ی گذار   ه ی خالص سه ماهه سرما   ان ی جر ،    3شکل  

 
با    هیسرما  انیرا بر جر  ییها  تیبه سرعت محدود  هیپس از تهاجم، روس

در واقع    ( اعمال کرد.ه یکننده روس  میتحر  یدوست« )کشورها  ری»غ  یکشورها
در   فراقانونی مختلف سعی  و  قانونی  ایجاد محدودیت های  و  انجام  با  روسیه 

را    ی قانون  رایاخ  ه یروس  پیچیده شدن فرار سرمایه شرکت های مختلف شد ،  
  یهاسازمان  یدر برخ   ی خارج  یکرده است که فروش سهام شرکت ها  بیتصو

 
 www.cbr.ruسایت بانک مرکزی روسیه    1
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ها  ی مال شرکت  انرژ  ی و  م  را  یبخش  حت   یممنوع  چن   یکند.    ن یبدون 
معمولاً زمان بر بود و    ه یها از روسخروج شرکت  ند یفرآ  ، یرسم   ی هاتیممنوع
که ایجاد فرآیند های هزینه    نهیپرهز  مقرراتمانند انطباق با    یموانع  لیبه دل

 .  افزون کرده است

 کنند  یرا ترک م ه ی روس یخارج یشرکت ها. 3-2

گرفتند    میتصم  یخارج  یها از شرکت  ی اریبس  ن، یبه اوکرا  هیپس از حمله روس 
خارج    ه یبه طور کامل از روس  ا یدرآورند    قیخود را به حالت تعل  ی هاتیفعال 

کرده است    یداده را گردآور  گاه یپا  نیبزرگتر KSE فیشوند. مدرسه اقتصاد ک
انتخاب ها بازارها  ی خارج  ی شرکت ها  ی که  م  هیروس   ی فعال در  نشان    ی را 

که    ی شرکت  3000درصد از    42، حدود  KSE   لیو تحل  هیدهد. بر اساس تجز
از    یا قبل از آن ماه نوامبر    ان ی گنجانده شده اند، تا پا  لیو تحل   هیتجز  نیدر ا

 1به ترک بازار گرفته اند.  می تصم ا یخارج شده  ه یبازار روس
شرکت    ی. برارد  کشورها وجود دا  نیدر ب  ی، تنوع قابل توجهوجود    نیبا ا

درصد فراتر    50لهستان، سهم خروج شرکت ها از    ا یفنلاند    ،یتوانیاز ل   ییها
و  ی  هند   ،ای  هی ترک   یبه اتفاق شرکت ها  بیقر   تیدر مقابل، اکثر  ، اما  رفت

در    مقیم  یبمانند. سهم شرکت ها  هیگرفته بودند در بازار روس   می تصم  ی نیچ
 .ستبالا  ار ی بس  یی ایتال ی و ا  ی مجارستان  ، یشیاتر  ی شرکت ها  ان ی در م  ز ین  هیروس

 
1  https://leave-russia.org/bi-analytics 
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توسط   ه یدر مورد حضور در روس  یخارج یشرکت ها ماتیتصم ، الف (  4شکل 

 1نوامبر(.  27منتخب )از  یکشورها

 
1  KSE Leave Russia, Kommersant. 
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 یهادر سال ه یدر روس یخارج  تیمالک یدارا یهادر تعداد شرکت رییب( تغ،  4شکل 

 1منتخب  یتوسط کشورها 2022-2015

 
از بازار    یخارج   ی هاو بلندمدت کاهش شرکت  ی به روند قو  این تحلیل 

م  هیروس شرکتکندیاشاره  تعداد  بازارها  یخارج   ت یمالک  ی دارا  یها.    یدر 
البته    است.  افته ی درصد کاهش    70  ،2022  هیتا ژوئ  2015  ی هاسال  ن یب  هیروس

  2015  یسال ها  نیبای  هم    هیترک  ،ینیچ  تی مالک  یدارا  ی تعداد شرکت ها
 است.  افتهیدرصد کاهش  90تا  80 نیب 2022 هیتا ژوئ

 بدهی خارجی روسیه   .3-3

تحر و  بده  م یجنگ  بر  به شدت  با    ریتأث  ه یروس  ی خارج  یها  است.  گذاشته 
روس بده  هیممانعت  پرداخت  سرما  یدولت   یاز  به  خارج   هیخود    ،یگذاران 

خود را نکول کند.    یخارج  یبده  2022ژوئن  در ماه    ه یها باعث شد روسمیتحر

 
1  KSE Leave Russia, Kommersant. 

-74%
-73%

-79%
-80%

-81%

-86%
-90%

-85%

-80%

-75%

-70%

-65%

100%

تغییر در تعداد شرکت های مالکیت خارجی در 

روسیه 

همه خارجی ها  اتحادیه اروپا  چین 

آمریکا  ترکیه  هند 



 ...در بستر جنگ اوکراین و روسیه  تحلیل ساختار مالی و تجاری روسیه       14

 

  نده یآ ی هاسال  یرا برا ی المللنیب ی از بازارها هیروس  ی ریگوام فرض،شی پ نیا
را    ی المللنیب  یمال   ی به بازارها  یروس   یهاو احتمال نفوذ شرکت  کندیدشوار م
م    ار یبس  ر یاخ  یدر سال ها   هیدولت روس   ی خارج  ی بده  ر یذخا  .کندیمختل 

دلار    ارد ی لیم  63تنها به    ی بده  سهم ،  2021سال    انی بوده است. در پا  زیناچ
  ی دولت  ییوروی. ارزش اوراق قرضه  دی( رسیناخالص داخل  دی درصد از تول  3.5)

ه در سال  یبه روس  مهیکر  رهیها پس از الحاق شبه جز  یمتعلق به خارج  هیروس
  ی بعد تا حدود  یاما در سال ها   افت، ی کاهش    ی قابل توجه  زانیبه م  2014
 ، ارزش دوباره شروع به کاهش کرد. 2022الف(. در سال  5)شکل  افت یبهبود 
 

 
صادر شده    یو سهام اوراق قرضه داخل ییوروی ،الف (  ارزش اوراق قرضه  5شکل 

 1شود.   یم ینگهدار یگذاران خارج  ه ی که توسط سرما  ه یتوسط دولت روس
 

 
1  Central bank of Russia  



 15     ... در بستر جنگ اوکراین و روسیه تحلیل ساختار مالی و تجاری روسیه

 

 
شرکت ها به    ری و سا ه یروس یبخش بانک  یخارج   یها یبده ی، ب( موجود5شکل 

 1. یخارج  یارزها

 
 2ساله(   10و    5و  1، قسمت ج سری زمانی قیمت اوراق قرضه روسیه )   5شکل  

 
1  Central bank of Russia 
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.  است    ی گذاران خارج   ه ی متعلق به سرما   OFZs  ی دولت   ی قرضه داخل   اوراق 
معکوس شد.    ی شروع جنگ به طور ناگهان پس از  این اوراق  بلندمدت    ی ش ی روند افزا 

 و در واقع تحرکات بازار بدهی دولتی متاثر از بسته شدن حساب سرمایه شد.  
با اهمیت است هم    یبرا  یخارج   یمال   نیتام شرکت های روسی بسیار 

شده   گزارش  ارقام  و  آمار  از  که  ،    چنان  میاید  )به    یخارج  یبده بر  سهام 
 21.5دلار ) اردی لیم 380 ،2021سال  انی ( تا پایدولت و بانک مرکز یاستثنا 

تول ایناخالص داخل   دیدرصد  از  بود.  و    30مقدار، حدود    نی(  به روبل  درصد 
همانطور    ،یطور بالقوه منشأ روس  به)  م یمستق  گذاران هیماعمدتاً مربوط به سر

عمدتاً    ،یخارج  ی درصد به ارزها  70که    یکه در بالا بحث شد( بود، در حال
از زمان    ی خارج  ی به ارزها  ی خارج  ی اختصاص داشت. ارزش بده  کا، یدلار آمر

 داشته است. یروند نزول 2014در سال   ه یبه روس مه یالحاق کر

 هیارز روس یدر بازارها  نیچیوآن   شیافزا. 3-4

  یدر بازارها  وروی و    کایسهم دلار آمر  د یها منجر به کاهش شد  م یجنگ و تحر
  یی است. از آنجا  افتهی   شیافزا  نیچیوآنکه سهم    یشده است، در حال  هیارز روس
ارز    یقرار دارد، روند بازارها  ی مختلف   یها  تیتحت محدود   هیسرما  انیکه جر

  ی ان تجارت خارجیمرتبط با جر  اتی منعکس کننده عمل  یادیتا حد ز  هیروس
   . روسیه میباشد

افزا  ه یروس  اگرچه دنبال  به  ها  ارزها  ش یسال  از  در    ی مل  ی استفاده 
به عنوان    ورو یدلار و  اما نقش  ،  ه است  بود  ی خودصورتحساب تجارت خارج 

بسیار پر رنگ بوده  قبل از جنگ    هیروس   یصورتحساب در تجارت خارج  یارزها
  ه یروس  یدر معاملات صادرات   دلار و یورو، مجموع سهم  2021. در سال  است
(. سهم روبل در  6)شکل    ه استدرصد بود  66  ی درصد و در معاملات واردات  85

  ن ی( در تجارت با چنآوی مانند ارزها ) ریو سا EAEUعضو  ی تجارت با کشورها
 .ترا داشته اس زانیم نیبالاتر
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 2021.1در سال   ه یصورتحساب صادرات روس  یساختار ارز  )قسمت الف(، 6شکل 

 
 2021.2در سال   ه یصورتحساب واردات روس  یساختار ارز)قسمت ب( ،  6شکل 

 
1  Central bank of Russia  

2  Central bank of Russia  
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  ی ع یگاز طبدریافت صورتحساب    یبهار گذشته اعلام کرد که برا  هیروس
فقط روبل دریافت  شوند،    یم   یتلق  "دوستانه  ریغ "که    ییخط لوله به از کشورها

  ی که پرداخت روبل را رد م   ییارسال گاز خط لوله به کشورها  هیروس میکند،  
فنلاند  جمله  از  م را    کردند،  در  کرد.  »دوست«،    یکشورها  ان یمتوقف 

موافقت کرده است که    ه یاز آن است که ترک  یها حاک رسانه  ر یاخ  یهاگزارش
بپردازد، در حال  هیاز روس  از واردات گاز خود  یبخش به روبل  که هند و    ی را 
 . رندیگیهند را به عنوان ارز صورتحساب در نظر م هیروپ  هیروس

در معاملات ارز در بورس مسکو همچنان   نآوی، سهم  2022در آغاز سال  
درصد از کل   30 )یوآن به روبل(  اکتبر، حجم معاملات  ان ی بود. تا پا ه یدر حاش

گذاران   هیهم شرکت ها و هم سرمااما به مرور  داد.   ی م  ل یارز را تشک  معاملات 
از داده    هیتوسط روس  نآوی  رشیپذ  داده اند.  شی خود را افزا  نآوی  دیخر  یفرد
مشهود است. در    فت یمنتشر شده توسط سوئ  ی الملل   ن یب  یپرداخت ها   یها

پس از    نآویپرداخت    یبرا  یاقتصاد بزرگ فراساحل   ن یچهارم  هیماه اکتبر، روس
بر بود. سهم روس   ای تانیهنگ کنگ،  پرداخت  هیو سنگاپور    ی الملل نیب  یهادر 

  ده یرس  2022درصد در اکتبر  3.3به    2022  هیدرصد در فور  0.4از کمتر از    نآوی
روس  نیچند  ،است بزرگ  آلوم  ،یشرکت  غول  جمله  ،  Rusal   یومی نی از 

با    رای، اخRusneft  یو شرکت نفت دولت   Polyusطلا    دکنندهیتول اوراق قرضه 
 منتشر کرده اند.  وآنیارزش 

 بررسی پرداخت های بین المللی  .3-5

 زا ی و حوزه پرداخت الکترونیک )   یاصل   یهاشرکت   ن،ی به اوکرا   هی پس از حمله روس 
، بر همین اساس این کارت متوقف کردند   هی خود را در روس   ت ی فعال  ( و مسترکارت

استفاده شدند و   رقابلی غ   ه ی شوند در خارج از روس  ی صادر م  هی که در روس   ها 
از زمان الحاق   روس ها در خارج از کشور را به شدت محدود کردند.   دیامکان خر 

 "ری م "  یکارت پرداخت داخل  ستمیبه طور فعال س   هی ، روس 2014در سال    مهی کر 
امروزه به طور گسترده در داخل  ر ی پرداخت م  ستم ی خود را توسعه داده است. س

محدود است.   ار ی شود، اما استفاده از آن در خارج از کشور بس  یاستفاده م   هی روس 
)کارت پرداخت   Mircardاعلام کرد که    ستمی س   نی در اواسط سپتامبر، اپراتور ا 

 زستان،ی قرق   ی)ارمنستان، بلاروس، قزاقستان، جمهور   یکشور خارج  9در  روسی(  
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در دو منطقه   نی ( و همچنتنامی ازبکستان و و   ه،ی ترک  کستان،یتاج   ، ی کره جنوب
پذ  یی جدا  روس  رفتهی طلب  هدف  است.  افزا  هی شده  زمان  آن  تعداد   شی در 

هم چنین در   کشور بود.   35به    2030  التا س  "ری م   "کارت     رندهی پذ   یکشورها 
امارات   : برای اضافه شدن کشور های دیگر انجام شد نظیر   وقت گذشته مذاکراتی

عرب ن   لانکای سر  لند،ی تا  ،ی متحده  که    هی جر یو  داشت  توجه  باید  اما  اواخر   در. 
موسسات   داد ی منتشر کرد که نشان م  ی ادداشتی متحده    الات ی، ا 2022سپتامبر 

س   یی کا یرآمر ی غ   ی مال اپراتور  با  معامله  م  ستم یهنگام  معرض   ر ی پرداخت  در 
، ی امریکایی و روسی  . بنا به گزارش رسانه ها رند ی گی قرار م   هی ثانو   یها م ی تحر 

بس  آن  از  ها  ی ار یپس  بانک  ها  ، یخارج   ی از  بانک  جمله   تنام،یو   ه، ی ترک   یاز 
 ز ی ن   لانکای . سررند ی پذ   یرا نم  ر ی م  یکارت ها   کستان، یقزاقستان، ازبکستان و تاج 

دور   ی خارج شد. گزارش شده است که برا  ر ی کارت م   ی معرف   یاز مذاکرات برا 
ا به کارت ها   نی زدن  اند    یرو   ین یپرداخت چ   یمشکل، روس ها  به   ای آورده 

 ک یسفر کرده اند تا    نازبکستا   ای   زستانی قرق  ی مانند جمهور  هی همسا   یکشورها 
 مرتبط باز کنند. ی پرداخت غرب  یبا کارت ها   یحساب بانک

 . تجارت روسیه  4بخش 

 رهی پس از الحاق شبه جز   گری د   یاز کشورها   ی متحده و برخ   الاتی اروپا، ا   ه ی اتحاد 
پس   ،را اعمال کردند   ه ی متمرکز بر روس   ی تجار   ی ها  تی محدود   ه، ی به روس  مه ی کر 

اعمال   یگسترده تر   ار ی بس  ی تجار  ی ها  تی محدود   ن، ی به اوکرا   ه یاز حمله روس 
هماهنگ است،   اریکننده بس شرکت   یکشورها   ن یب   هات ی محدود  یشد. به طور کل

وجود دارد، به عنوان مثال. در پوشش و زمان اجرا. با   اتیدر جزئ   ییها اما تفاوت 
 است.  افتهی  ش یافزا   ج یها به تدر   تی محدود   ه،ی ادامه جنگ روس

از روس  یاصل  یها  تیمحدود به نفت خام، محصولات    هیواردات  مربوط 
  یهاتیو چوب است. محدود  یمحصولات فولاد   ی زغال سنگ، طلا، برخ  ، ینفت

  ت ی. به عنوان مثال، ممنوع در دوره های مختلف، متفاوت بوده است  واردات  
  2023  ه یتنها در دسامبر و فور  هیروس  ینفت   یواردات نفت خام و فرآورده ها 

گروه های خاص    یبر رو  هیها در صادرات به روس   تیشود. محدود  یاعمال م 
بویژه   خدماتی  و  فناورکالایی  محدود  ی محصولات  است.    ی ها  تیمتمرکز 

را   دیو محصولات جد  افتیگسترش    ج یبه سرعت اجرا شد، اما به تدر  یصادرات 
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  ی ها  تیودمحد  ،یمصرف   ی کالاهای    در دستهبه عنوان مثال    در بر گرفت  زین
 لوکس متمرکز شده است.  یبر کالاها  یصادرات 

 کرده است   دایپ ید یصادرات کل یبرا   نیگزیجا  دارانیخر  ه یروس .4-1

حد    نیبه بالاتر  یدر سال جار  هیروس  ی جنگ، ارزش صادرات کالاها  رغم یعل
فوق العاده    یها   متیق  لیبه دل  هیروس  یدرآمد صادرات  1ت. اس  دهیرس  یخیتار
  ه یارزش صادرات روس  ، این در حالی است که است   افته ی  ش یکالاها افزا  یبالا

اتحاد حدود   ه یبه  تا  محدود،  است  افته یکاهش    یاروپا  واردات    یهاتی اکثر 
)بازه زمانی خاصی    ی انتقال  یهامشمول دوره  یروس   ی کالاها  یبرا  روپا ا  ه یاتحاد

را برای انجام تحریم کالایی خاصی در نظر میگیرند ، مانند تحریم نفتی سال  
  ،تاکنون محدود بوده    هیآنها بر صادرات روس  ر یتأث  نیهستند، بنابرا(    2023

  صادرات   توسعه،  سوق داده است  گرید   یصادرات خود را به بازارها  زین  هیروس
در ماه    هیمختلف متفاوت است. ارزش کل صادرات روس  یدر کشورها  روسیه

بود  باًیتقر  2022سپتامبر از جنگ  قبل  امادر همان سطح  ارزش صادرات    ه، 
ه  از قبل از جنگ بود شتریبرابر ب 5 باًیتقر2022به هند در ماه سپتامبر   هیروس

افزایش    درصد(70)  2022بردر سپتام  هیارزش صادرات به ترک  است ، هم چنین 
صادرات    یبرا2022درصد در سپتامبر    50حدود  داشته است و افزون بر این  

اروپا    هیبه اتحاد  ه یدر مقابل، ارزش صادرات روس  ه است ،افتی  شیافزا  نیچ  به
کاهش   درصد  30به  کیبا قبل از جنگ، نزد سهیدر مقا2022در ماه سپتامبر 

   درصد کاهش را نشان میدهد. 80داشته که این تغییرات برای صادرات به امریکا  
به    ریاخ  یدر ماه ها   هیروس  یصادرات   یبازارها  و مقاصد   ع یتوز  جه،ی نت  در

کننده در صادرات    م ی تحر  ی کشورها  کرده است. سهم   ر ییتغ   ی طور قابل توجه
درصد    40درصد کاهش نسبت به سطح قبل از جنگ به کمتر از    15با    هیروس
،    7)شکل    د یرس ب(  قسمت  از   ،  هند  به    2سهم  تا    12درصد  درصد 

  9درصد به    6دوره از    نیدر هم  هیاست. سهم ترک  افتهی  شیافزا  2022یجولا

 
 لیتحل  نیرا متوقف کرد. بنابرا  یانتشار آمار تجارت خارج  ن،یپس از حمله به اوکرا  هیروس  1

  ی شرکا   یداده ها  یعنیاست،    یا  نهیآ  یبر اساس داده ها  هیما از تحولات صادرات روس

 . را برمبنا تجارتی که با روسیه اعلام کرده اند ، استفاده نموده ایم  هیروس  یدیکل  یتجار
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  شیدرصد افزا  20درصد به    16از    ن یکه سهم چ  ی در حال  ه  افتی   شیدرصد افزا
با سطوح    سهیدر مقا   ه یمناطق در صادرات روس  ر ی. سهم ساپیدا کرده است  

 است. افتهی کاهش   یاندک  ا یمانده  یباق ر ییقبل از جنگ بدون تغ
 

 
 1هیروس یصادرات کالاها ینی، الف( ارزش تخم 7شکل 

 
1  Macrobond, IMF DOTS  
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 1هیمقصد در صادرات روس یبازارها ینیب( سهم تخمقسمت ، 7شکل 

 
1  ITC , IMF DOTS ,   تخمین آینه ای برحسب گزارش کشور های مقصد 
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 شود  یمنتقل م ایادرات نفت به آس. ص4-1-1

با وجود جنگ،    ،  است  ه یروس  ی صادرات  های کالا  ن یمهم تر  به تنهایی از نفت خام  
واردات نفت    ،نداشته است  یریکاهش چشمگ  هیحجم کل صادرات نفت روس

سوم کمتر از قبل از جنگ   کیدر ماه اکتبر حدود  ه یاروپا از روس هیخام اتحاد
لوله واردات خط  حال   هیاتحاد   ای  بود.  در  است،  مانده  ثابت  عملاً    هک  یاروپا 

. قسمت  8)شکل  است    افته ی کاهش    یقابل توجه  زان یبه م  ا یدر  قیواردات از طر
  ) از طر  گر،ید  یاز سوالف  نفت  و  گرید  یاز کشورها  ا یدر  قیواردات    ژهی)به 

کاهش  بتواند است تا  افته ی ش یافزا یقابل توجه  زانی( به م هیهند و ترک  ن،یچ
  وپا ار  ه یکننده را جبران کند. سهم اتحاد  میتحر  یبه کشورها  ه یصادرات روس

درصد کاهش    30درصد به حدود    50از حدود    ه یدر صادرات نفت خام روس
هر    هیهند و ترک  سهمدرصد و    40به    نیسهم چ  ب،یترت  ن یست. به هما  افتهی

 .  است افتهی شی درصد افزا 10کدام به حدود 
 

  
اروپا   ه یو خط لوله اتحاد  ایدر  قیاز طر ه ی. الف( واردات نفت خام روس 8شکل 

 2022.1-2021 یهادر سال

 
1  Eurostat, Bloomberg, JPMorgan 
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 20221و اکتبر  ه ی در فور  ه یاز صادرات نفت خام روس ها ب( سهم کشور.  8شکل 

 
اروپا قرار است از پنجم    هیاتحاد  یاز سو  هیواردات نفت خام روس   تیممنوع

جار سال  ا  ییاجرا  یدسامبر  در  تیممنوع   نیشود.  نفت  مورد  در    یی ایفقط 
آلمان و لهستان )سهم    -  هینفت خط لوله روس  ی اصل   دارانیشود. خر  یاعمال م 

 یرا برا  خودقصد    زین  -اروپا(    هیدرصد از واردات خط لوله اتحاد  65  یبیترک
انتظار    ه یروس  ن،یاعلام کرده اند. بنابرا  هیتوقف واردات نفت خط لوله از روس

با    سه یدرصد از صادرات نفت خام خود را در مقا  25دارد در ماه دسامبر حدود  
صادرات از دست رفته    ، یاز دست بدهد. از نظر حجم   چند ماه گذشته آن سطح  

خواهد رسید که این میزان کاهش میتواند توسط  بشکه    ونیل یم  1.1به حدود  
 .  هند ، ترکیه و چین مورد تعدیل قرار گیرد

 
1  Eurostat, Bloomberg, JPMorgan 
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و    یارائه خدمات مال  تیکننده بر ممنوع  م یتحر  یکشورها   ن،یبر ا  علاوه
از سقف    ش یب  ییها  مت یبا ق  ی به هر مقصد  هی حمل نفت روس   یبرا  ی ا  مهیب
  ه یاگر روس   در ماه دسامبر اجرایی شد،  اقدام    ن یتوافق کرده اند. ا  ی شنهادیپ

  گران مهیاستفاده کند که به ب  یوگاناز نا  دیرا دور بزند، با  مت یبخواهد سقف ق
 .   یحمل و نقل داخل یشرکت ها برای مثال ، باشد  یمتک  نیگزیجا

تواند در کوتاه   یامر م   نی معتقدند که ا   ی این حوزه صنعت  لگرانی اکثر تحل  
دل  به  ظرف   لی مدت  کاری    ت ی کمبود  باشد.  جایگزین  این دشوار  مثال  شاهد 

از در حال حاضر  است که    نی به چ  هی صادرات خط لوله روس   تی ظرف محدودیت،   
 ظرفیت کامل استفاده میشود که امکان بهره برداری و انتفاع بیشتر از آن نیست. 

 ی نفت یبه صادرات فرآورده ها دن یتنوع بخش یچالش ها. 4-1-2 

کاهش صادرات فرآورده های نفتی روسیه از صادرات نفت خام آن بیشتر بوده  
واردات فرآورده های نفتی اتحادیه اروپا از روسیه به طور میاانگین از  .  است  

ر اساس شواهد آماری نیز  . بدرصد کاهش داشته است    30قبل از جنگ حدود  
ن گروه کالایی از  در ای کا یآمرواردات هم چنین  این کاهش بیشتر شده است ، 

  روسیه   صادرات  شیکاهش با افزا  ن یبه طور کامل متوقف شده است. اروسیه  
قابل    د یجد  ینتوانسته بازارها  ه یروس  ،  جبران نشده است  هیهند و ترک   ن،یبه چ
 کند.  دا یپ ی نفت یفرآورده ها  یبرا یتوجه

  خ ی اروپا در تار  ه یاتحاد  ی از سو  هیروس   ی نفت  ی واردات فرآورده ها  ت یممنوع
  ی تواند صادرات فرآورده ها  یم   ت یممنوع  نیشود. ا  یم   ییاجرا  2023  ه یفور  5

کاهش دهد. همانند نفت    2022سوم از سطح نوامبر    کی را حدود    ه یروس  ی نفت
مکان ق  زم یخام،  برا  یمت یسقف  ها   یمشابه  از    زی ن  ی نفت  یفرآورده  است  قرار 

ی این حوزه در ژورنال های  شود. کارشناسان صنعت  یی اجرا    2023هیفور  یابتدا
احتمالا    هیروس  ینفت   ی آن بر صادرات فرآورده ها  ریکه تأث  ندیگو  یم  مختلف

 از نفت خام خواهد بود.  دتریشد

  یعیصادرات گاز طب. 4-1-3

به شدت   ماه های پس از جنگ روسیه و اوکرایندر   هی روس   یعی صادرات گاز طب 
از   یع یواردات گاز طب   یبرا   ی تی محدود   چ یاروپا ه  ه ی اتحاد  ،  است   افته یکاهش  



 ...در بستر جنگ اوکراین و روسیه تحلیل ساختار مالی و تجاری روسیه       26

 

صادرات گاز   ج یگرفته است به تدر   م یتصم   ه ی اعمال نکرده است، اما روس   ه ی روس 
که خود یکی از نقاط قوت در نبرد با   اروپا را متوقف کند   ه یخط لوله به اتحاد 

رات گاز خط سطح صاد   ر،ی اخ   ی. در ماه هااوکراین درمقابل اروپا به حساب میاید  
از سطح قبل از جنگ بوده است   80اروپا حدود    ه یلوله به اتحاد  درصد کمتر 

ا   9)شکل   در کل صادرات گاز   یدرصد  45کاهش حدود    یبه معنا   نی الف(. 
کوتاه مدت،   در  .هم میشود    (LNG)ع یا همان  یما   یعی گاز طب   که شامل  هی روس 
جهت   ریی تغ  ی برا   یحمل و نقل، امکان کم  تی در ظرف   ت ی محدود  لی به دل  هی روس 

محدود است   گر ی د   ی خط لوله به بازارها  تی بازارها دارد. ظرف   ری صادرات به سا   ن ی ا 
تنها چند   ه ی روس   ن،ی علاوه بر ا   ، شود  یو در حال حاضر به طور کامل استفاده م

ساخت خطوط لوله گاز   یبرا   ییکه برنامه ها ی در حال، دارد  یساز   عی کارخانه ما 
طرح ها به زمان   نی ا   لی تکم  اما  وجود دارد،   LNG  دیجد   ت یو ظرف   ن یبه چ   دی جد 

 هی صادرات گاز به اتحاد  م یبا در نظر گرفتن حجم عظ   ژه ی به و  - دارد  از یو منابع ن 
 ،ی مال  نی و تام  ی به فناور  یبا محدود کردن دسترس  هام یتحر   ن،ی اروپا. علاوه بر ا 

 1.کنند ی را با مشکل مواجه م  ییها پروژه   نی چنانجام  
 

 
   2022در سال    ه ی اروپا از روس   ه ی اتحاد   ی ع ی گاز طب   ی ، الف( واردات هفتگ   9شکل  

 2با خط لوله. 

 
1  Demertzis, M., Hilgenstock, B., McWilliams, B., Ribakova, E. and Tagliapetra, 

S. (2022). How have sanctions impacted Russia? Policy Contribution 18/2022, 

Bruegel.  

2   Bruegel (weekly gas imports), BP (export distribution) 
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 1. 2021در سال   ه یروس یعیصادرات گاز طب  عیب( توز،  9شکل 

 
به شدت    نی به اوکرا   ه ی پس از تهاجم روس   ه ی روس   ی ارزش واردات کالاها 

در    ه ی است. ارزش واردات روس   افته ی بهبود    ی اما از آن زمان کم   افت، ی کاهش  
درصد کمتر از سطح قبل از جنگ    30به    کیهنوز نزد   2022ماه سپتامبر  

الف(. کاهش واردات منعکس کننده کاهش تقاضا در    10)شکل    ه است بود 
ها ی محدود   ه، ی روس  روس   ی ت  به    ا ب   ه ی روس ی  پرداخت مشکل    ،   ه ی صادرات 

تصم   م ی تحر   ی کشورها  و  روس   کجانبه ی   مات ی کننده  شرکت    است.   ه ی توسط 
یا   و  تعلیق  به  آمده تصمیم  به وجود  به همین موارد  توجه  با  های خارجی 

 اند.تعطیلی فعالیت در روسیه گرفته 
کل  هیروس  واردات طور  به  کشورها  اکثر  در    افتهی کاهش    یاز  اما  است، 

اتحاد   ی کشورها از  واردات  ارزش  دارد.  وجود  تفاوت  ماه    هی مختلف  در  اروپا 
. واردات از هند در  ه است  حدود نصف سطح قبل از جنگ بود  2022سپتامبر

درصد در سپتامبر   3 نی. واردات از چافتیدرصد کاهش  5 2022ماه سپتامبر
 ش یب  2022در ماه سپتامبر  هیاز ترک   هی. ارزش واردات روسافتی  شیافزا  2022

 
1   Bruegel (weekly gas imports), BP (export distribution) 
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درصد   50که واردات از قزاقستان   یاز دو برابر سطح قبل از جنگ بود، در حال 
 .افتی شیافزا

از زمان شروع جنگ به طور    زیبر اساس کشورها ن  ه یواردات روس  ساختار 
  50از    ش یکننده از ب  م ی تحر  ی کرده است. سهم کشورها  ر ییتغ   ی قابل توجه

است    افتهیکاهش    2022  یدرصد در جولا  30به حدود   2021درصد در سال  
  ی هااهاما ظاهراً در م  افت، ی   شیدرصد افزا  36به    ن یسهم چ، ب(    10)شکل  
دو برابر شده و به    CIS  ی. سهم کشورها خواهد داشت    یشتریب  شیبعد افزا
از دو برابر شده است، اما    شی ب  زین  ه یاست. سهم ترک  ده یدرصد رس  20حدود  

   1.ه استدرصد بود 5کمتر از   همین سال هیهمچنان در ژوئ
 

 
 2. ه ی روس یارزش واردات کالاها ینی. الف ( توسعه تخم 10شکل 

 

 
 است.   کیشر  یکشورها  یصادرات  یبر اساس داده ها  هیبرآورد واردات روس 1

2   Macrobond, IMF DOTS 
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 1. ه یبازار مبدا در واردات روس ینیب( سهم تخم،  10شکل 

 
1   Macrobond, IMF DOTS 
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صادرات    یبرا  افته ی توسعه    یاعمال شده توسط کشورها  ی ها  تیمحدود
  ه یکه روس  یی متمرکز است. از آنجا  شرفته ی پ  یبر محصولات با فناور   هیبه روس

بس واردات  به  فناور  یاری به شدت  است،    ی از محصولات  منابع    افتنیوابسته 
ها    میمهم است. در واقع، تحر  اریبس  هیروس  یمحصولات برا  نیا  یبرا  نیگزیجا

شود. به عنوان مثال،    ی اعمال م   ه یاز صادرات به روس  ی سهم محدود  ی فقط برا
اروپا    هیدرصد از صادرات اتحاد  28زند که آنها تنها    یم   نیاروپا تخم  ونیسی کم

  می جنگ و تحر  گر، ید  ی دهند. از سو  یپوشش م   2021را در سال    هیبه روس
  ی رهایمثال، مس  ی. براستمختل کرده ا  گریرا به طرق د  ک ی لجست   رهیها زنج

توانند به    ی که م  مجاز   ی کالاها  یبرا  ی ممکن است حت  نیگزیحمل و نقل جا
، که یعنی حتی در این زمینه  باشد  از یصادر شوند، مورد ن  هیبه روس   یطور قانون

 .هم اختلال ایجاد شده است

 است  افته یبه سطح قبل از جنگ بهبود  نیواردات از چ .4-2-1

که    ،بود  هیروس  درزمینه واردات برایکشور    نیبزرگتر   ن یقبل از جنگ، چ  یحت
داد. همانطور    یرا به خود اختصاص م   هیروس  یچهارم واردات کالاها   ک ی حدود  

  ن یاست. با ا  افتهی  شیافزا  شتری ب  ریاخ  یدر ماه ها  ن یکه اشاره شد، سهم چ
  ل یوسا  ینا به استث  ن،یاز چ  هیواردات روس  شی رسد که افزا  ی حال، به نظر م

 .  ارتباط بسیار زیادی با کالا و خدمات با فناوری بالا ندارد ،یموتور هینقل
قبل    تینسبت به وضع  ریاخ  ی در ماه ها  ه یبه روس   ن یصادرات چ  ساختار 

الف(. سهم محصولات    ، قسمت 11کرده است )شکل    رییتغ  ی از جنگ تا حدود
نشان از افزایش قیمت مواد خام دارد ( ، سهم  است )  افته ی  شیافزا  ییای میش

مانده    ابتث  صنعتی  آلات  ن یسهم ماشوسایل موتوری و نقلیه افزایش یافته ،  
محصولات   انیاست. در م   افتهیکاهش   یاندک   ی ک یالکتر  زاتیاست و سهم تجه 

)شکل  است    افتهی   شیبه شدت افزا  یموتور  هینقل   ل یارزش واردات وسا  ،یفناور 
نسبت به قبل    ز ین  ورماهیآلات در شهر  نیواردات ماش   زان یم، قسمت ب (  11

همچنان    ی کیالکتر   زات یکه واردات تجه  ی ، در حاله است  بود  شتر یاز تهاجم ب
 . ه استداشترا  کاهش   یاندک
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   ه یبه روس  نیساختار محصول صادرات چ الف ( ،11شکل 
 1. 2022سپتامبر -و مارس 2021در سال 

 
1   Macrobond, bruegel 
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 محصولات منتخب  یدر دسته بند   ه یبه روس  نیب( توسعه صادرات چ، 11شکل 

 2022.1-2017 یدر سال ها

 
از واردات    ی مرحله تنها مقدار محدود  نی در ا  ن یرسد که چ   ی به نظر م 

  ه یبه روس  نیچ  ی ارائه کرده است. مجموع صادرات کالاها  هیرا به روس   نیگزیجا
  ن ی. چی، اما فقط اندکه است  در ماه سپتامبر از سطح قبل از جنگ فراتر رفت

کرده    راهمف   یموتور   هینقل  لیدر دسته وسا   ژهیواردات به و  یبرا  ییها  نیگزیجا
(، این در  حمل کالا و قطعات خودرو  یبرا  هینقل  ل یوسا)  است، به عنوان مثال 

اما واردات    ستند، ین  م یمشمول تحر  ی به طور کل  یی کالاها  ن یچنحالی است که  

 
1   Macrobond, bruegel 
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خودروسازان    می تصم  ژهیبه و  گر،ید  لیبه دلا  گرید  یاز کشورها  هیآنها به روس
 .تاس افتهیکاهش  ی قابل توجه  زانیبه م ه،یخروج از روس یبرا یخارج

  ار یبس  هیروس   یبرا  نیتمام واردات از دست رفته از چ   ی نیگزیجا  احتمالاً
واردات    ،ماه های مختلف سال بروز جنگ  به عنوان مثال با ارقام  باشد ،  دشوار  

چ  هیروس جولا  دنیرس  یبرا  نیاز  در  واردات  کل  همان سطح  ، 2021  یبه 
 ی را برا  یگریمشکلات د  ن یهمچن  ی نیگزی. جاشده است    شتریدو برابر ب  باً یتقر
با توجه به گزارشات ژورنالیستی  کند. به عنوان مثال، شواهد  ی م  جاد ی ا هیروس

  ندهیفزا  ی . وابستگحاکی بروز مشکلات کیفی در کالاهای چینی خواهد بود    ، 
  ی م  رتریپذ  بی آس  نیرا در برابر اختلالات در عرضه چ  ه یروس  ن، یبه واردات چ

دل به  مثال  عنوان  به  با    یبرا  ن یچ  رانهیسختگ  یها  استیس  ل یکند،  مقابله 
  ن یدوجانبه ب  یرا در روابط اقتصاد   نین تسلط چیهمچنو      یوابستگ،    دیکوو

 .خواهد داد که این برای روسیه مطلوب نخواهد بود  شیکشورها افزا

 هی واردات از ترک د ی رشد شد . 4-2-2

  افته ی   شیافزا  یقابل توجه   زانیبه م   ریاخ  یدر ماه ها  ه یاز ترک  هیواردات روس 
قو  رغم یاست. عل ترک  ، یرشد  روس  هیسهم  واردات  بس  هیدر  و    ار یهنوز  اندک 
بنابرا  5حدود   است.  غرب  ی نیگزیجا   ل یپتانس  ن،یدرصد  ترک   یواردات    ه یاز 

بودمحدود   ترک  رییتغ  تنها  .خواهد  روس  ه یدر ساختار صادرات  زمان    هیبه  از 
،  12بوده است )شکل    نیمشابه چ  یی،ای میسهم محصولات ش  شیجنگ، افزا

  افته یکاهش    یاندک   زین  ه ینقل  لیو وسا  یی الف(. سهم محصولات غذا  قسمت 
مانده است. از    ی باق   رییبدون تغ  یکی الکتر  زاتی آلات و تجه   نیاست. سهم ماش

و به  افته است  قابل توجهی افزایش یآلات به سطح    ن یاشنظر سطح، صادرات م
  افته ی  ش یبه شدت افزا  ره یو غ  ی پزشک  ، ینور  زاتیصادرات در دسته تجه   ژهیو

  ریاخ  ی در ماه ها یموتور  ه ینقل  ل یصادرات وسا،  ، قسمت ب (  12)شکل  است
 .  داشته استکاهش  



 ...در بستر جنگ اوکراین و روسیه  تحلیل ساختار مالی و تجاری روسیه       34

 

   ه یبه روس  ه یساختار محصول صادرات ترکالف ( ، 12شکل 
 1. 2022 ه یژوئتا  و مارس 2021در سال 

 
1   UN Comtrade , bruegel 
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محصولات منتخب،  یدر دسته بند   ه یبه روس ه یب( ارزش صادرات ترک،  12شکل 

2022-20171 

  زاتیآلات و تجه  نیواردات ماش یبرا نی گزی جا ریمس کیقزاقستان . 4-2-3

  ش یافزا  یقابل توجه زانیبه م  ریاخ  ی در ماه ها ه یصادرات از قزاقستان به روس
درصد از    5است و حدود    ه یاست. قزاقستان در حال حاضر همتراز ترک  افته ی

  ه یکند. ساختار محصول صادرات قزاقستان به روس یم  نیرا تام  ه یواردات روس
  یی ایم یکرده است. سهم مواد ش  رییتغ  ی تا حد  ن یبه اوکرا  ه یاز زمان حمله روس

  نیدر سهم ماش   ی قابل توجه  ش یاست و افزا  افتهی  ش یدر صادرات قزاقستان افزا
ارزش صادرات  ،   ، قسمت الف(  13)شکل  وجود دارد    یک یالکتر  زات یآلات و تجه

در ماه مارس تا آگوست    ه یقزاقستان به روس  یک یالکتر  زاتیآلات و تجه  نیماش
 ، ب (.   13)شکل بود  2021از کل سال  شتریاز دو برابر ب شیب 2022

 
1  UN Comtrade, bruegel 
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صادرات   یصنعت   ساختار  روس  یو  ساختار  مشابه  و    ه یقزاقستان  صنعتی 
  ی کالاها  یو صادرات نفت و برخ  د یکشور به شدت بر تول  ن یاست. ا  صادراتی 

  ی واردات برا  نی گزیقزاقستان به عنوان منبع جا  ل یمتمرکز است. پتانس  گرید
)یعنی روسیه برای پر کردن  محدود است  ار یبس  ، یواردات فناور  ژه یبه و  ه، یروس

ولات با فناوری بالا نمیتواند روی قزاقستان حساب باز کند  خلاء واردات محص
  زات یآلات و تجه   نیدر صادرات ماش   یجهقابل تو  شیهر گونه افزا  ن،یبنابرا  .

  ه یصادرات به مقصد روس ریمس  رییاحتمالاً نشان دهنده تغ  ه یقزاقستان به روس
ها همراه باشد، اما نه    میتواند با دور زدن تحر  یم   نیقزاقستان است. ا  قیاز طر
قابل    ش ی. مقامات قزاقستان از افزا، تا حدود زیادی این یک احتمال باشد  لزوما

ها تعداد شرکت  ب  نیو همچن   یروس   یتوجه  شرکت  ها  از    ی الملل  نی ده  که 
 1دهند.  ی به قزاقستان نقل مکان کرده اند گزارش م هیروس

حال، هنوز کاملا محدود است. ارزش صادرات   نیصادرات، با ا   نیا   حجم
دلار و صادرات   ون ی لی م   90در ماه اوت حدود    هی آلات قزاقستان به روس   ن یماش 
از جنگ، صادرات   ون ی ل ی م  80حدود    ی کی الکتر   زات ی تجه  بوده است. قبل  دلار 

، ه است بود دلار    اردی لی م   1.7حدود    هی اروپا به روس  ه یآلات از اتحاد   ن یماهانه ماش 
 . میباشد دلار    ونی ل یم   700حدود    ی کیالکتر   زاتی که صادرات تجه یدر حال 

 
1  www.nationalbank.kz/en 
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   ه ی محصول صادرات قزاقستان به روس ساختارالف ( ، 13شکل 

 2022.1آگوست  -و مارس  2021در سال 

 
1  Bureau of National Statistics of Kazakhstan 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2022(mar_aug)2021

ساختار محصولات صادراتی قزاقستان به روسیه 

مواد غذایی  سوخت های معدنی  محصولات شیمیایی 

فلزات  ماشین آلات  وسایل الکترونیکی 

سایر 



 ...در بستر جنگ اوکراین و روسیه تحلیل ساختار مالی و تجاری روسیه       38

 

  
محصولات منتخب در   یدر دسته بند  ه یارزش صادرات قزاقستان به روس، ب (  13شکل 

 2022.1آگوست  -و مارس  2021سال 

 گر ی د یکشورها. 4-2-4

را  EAEUعضو   یکشورها  ریعلاوه بر قزاقستان، سا هیمهم روس  یتجار  یشرکا
(. سهم بلاروس در  14آنها بلاروس است )شکل    نیشود. مهمتر  یشامل م  زین

دو برابر شده    باً ی تقر  ن یبه اوکرا  ه یدر واقع پس از تهاجم روس  ه یواردات روس
  م یتحت تحر  زی است. اما بلاروس ن  ده یدرصد رس   11به    2022  ه یاست و در ژوئ

  ی با در کالاها  ژهیآن به و  ی داخل  د یتول   لیقرار دارد و پتانس  یگسترده ا  یها
 محدود است. بالا  یفناور 

د  صادرات کشور  جمهور  یعنی  EAEUعضو    گریدو  و    ی ارمنستان 
حال، هر دو    نی رونق گرفته است. با ا  ریاخ  یدر ماه ها   هیبه روس   زستانیقرق 

دارا حال  ی کوچک  اری بس  های   اقتصاد   ی کشور  در  جمهور  ی هستند.    ی که 

 
1  Bureau of National Statistics of Kazakhstan 
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توانا  یکشور  زستانیقرق  با  درآمد  برا  یها  ییکم    ی فناوربا    دیتول  یمحدود 
گزا  شرفتهیپ ا  یها   رشاست،  م   ی رسانه    د یخر  یبرا  هیکنند که روس  ی ادعا 

. به گفته مقامات ارمنستان،  اند  قرارداد بسته    زستانیآسانسور از سازندگان قرق 
  ن یپس از شروع جنگ به ارمنستان نقل مکان کرده اند. ا  یصدها شرکت روس 

  م یتحر  لیبه دل  هیاطلاعات در روس   یفناور  یشرکت ها   یناتوان  ل یبه دل  رییتغ
که با    یی کشورها  ر یروابط خود را با سا  ن یهمچن  ه یروس،  انجام شده است  یاه

توسعه داده  را نیز    ی و کره شمال   ران یمواجه هستند، مانند ا  ن یسنگ  ی ها   میتحر
را آماده کرده اند.    یمختلف  ی اقتصاد  ی همکار  ی طرح ها  هیو روس   رانیاست. ا

محصولات    یلزات براف   ی تجارت مبادله ا  یبرا  یی از برنامه ها  ی روس  ی رسانه ها
، هم چنین تفاهم    خبر داده اند  یع یمبادله گاز طب  باتیترت  ن یو همچن  یانرژ

امضاء   به  اوراسیا  با  ایران  تجارت  توسعه  سازمان  نیز  هایی  قرارداد  و  ها  نامه 
 3  2 1. رسانده است

 

 
 20224-2021منتخب در سال  یاز کشورها ه یصادرات به روس.  14شکل 

 
1 http://fna.ir/1rstui 
2  https://kayhan.ir/fa/news/258434 

 دند یحجم تجارت به توافق رس  یدلار  اردیلیم  10  شیافزا  یبرا  ایو اوراس  رانیا  3

4  IMF DOTS 
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 شرکای اقتصادی روسیه و جایگزین های آنان   .5بخش 

غلات، کود و سلاح   ، یانرژ ی کالاها ی کننده اصل ن یدر سطح جهان تام  هیروس
  ی از اقتصادها ی اریکالاها در بس ن یاز واردات ا  یسهم قابل توجه هیاست. روس

آنجا از  است.  داده  اختصاص  خود  به  را  تقاضا   یینوظهور    یبرا  یجهان  یکه 
  ست،ا افتهیها کاهش  می جنگ و تحر لیبه دل دارند،  یمنشأ روس  ی کهی کالاها

به فروش برساند.    فیاز محصولات خود را با تخف  یاریموظف است بس  هیروس
و  نیا به    ی کالاها  د یخر  یبرا  ی شتری ب  زهیانگ  رتریفق  یکشورها   یبرا  ژه یامر 

 کرده است.  جاد یا یروس
تام  هیروس  ن،یچ  یبرا عنوان  انرژ  نیبه  دارد.    یا  ژهیو  تیاهم  یکننده 

بزرگتر  18با سهم    2022در مارس    هیروس واردکننده نفت    نیدرصد،  کشور 
کشورها    ن یب  خط لوله گاز طبیعی  ک ی (.  15)شکل    ه استبود  ن یچ  یخام برا

کامل    ت یبه ظرف   2024شروع به کار کرد و قرار است در سال    2019در سال  
وجود دارد.    دیدر مورد ساخت خطوط لوله گاز جد ییبحث ها  نیهمچن،  برسد

)گاز مایع ، فرآیند    LNGپروژه نفت و    نیدر چند  ز ین  نیچ   یانرژ  ی شرکت ها
درصد از واردات    60)  یدارند. پس از اندونز  مشارکت  هیدر روسمایع سازی(  
  25با    ن یکننده بزرگ زغال سنگ چ  ن یتام  نی دوم  ه ی(، روسن یزغال سنگ چ

ادامه    ه یاز روس  حات یتسل  د یهمچنان به خر  نیچ  به حساب میاید ، درصد سهم  
با    ن یچ  یبرا  ینظام   یفناور   کنندهنیبه عنوان تام  هیروس  تیاما اهم  دهد، یم

 است. افته یاهش ک  ن یچ یداخل ینظام  ع یصنا د یتول شیافزا
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 2022منتخب در سال  یمنتخب در کشورها یدر واردات کالاها ه یسهم روس، 15شکل 

 1( ترکیه ژوئیه برای چین ، هند و   _)سپتامبر 

هند نبود، اما در ماه    ی برا  یواردات انرژ  یقبل از جنگ منبع اصل   هیروس
درصد    17  هی، روس2022  یکرده است. در جولا  رییتغ  تیوضع   نیا  ریاخ  یها

سهم در    نی. ظاهراً اه است  از واردات نفت خام هند را به خود اختصاص داد
نفت    کننده نیتام  ن یبه بزرگتر  ه یاست و روس  افتهی   ش یافزا  شتر ی ب  ریاخ  ی هاماه

  ی گذار هیسرما  هینفت روس د یدر تول   زیشده است. هند ن لیهند تبد یخام برا
و    یبری در شرق س  ی پروژه نفت  ن یهند در چند  ی نفت  ی کرده است. شرکت ها

کننده    ن یتام  نی سال هاست که بزرگتر  هیسهام دارند. روس  هیخاور دور روس 
 هند بوده است.  یحات یتسل یها ستم یو س ینظام  یفناور 

 
 .CEIC  ،UN Comtrade  ،IEA  ،SIPRIمنابع:    1
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انرژ  یکننده اصل  نیتام   ربازیاز د  هیروس   تیبوده است و اهم  یغلات و 
  ه ی، روس2022  هیشده است. در ماه مارس تا ژوئ  شتری ب  یدر سال جار  هیروس

را به خود اختصاص داده است. در ماه   ه یاز واردات غلات ترکدرصد   70حدود 
  ص را به خود اختصا  ه یدرصد از واردات نفت خام ترک  40  زین  هیروس  ،یجولا

  ( درصد  45)  2021در سال    هیترک   ی عیاز واردات گاز طب   ه یداده است. سهم روس
  ی موافقت کرده است تا بخش   ه یرسانه ها، ترک  ی. بر اساس گزارش ها ه است  بود

ها و    مت یکاهش ق   یرا در ازا   ی ع یواردات گاز طب  یبرا  ی روبل  ی از پرداخت ها
برا  د یتمد روس  موسسه  دهد.    رییتغ  ی عیگاز طب   یمحموله ها  یپرداخت ها 
است.    ه یبزرگ در ترک  ی هسته ا  گاهروین  کیدر حال ساخت    ن یهمچن  ،  اتم

  نیکامل تام   تی را با ظرف  ه یبرق ترک  یدرصد از تقاضا  10حدود    ل،یپس از تکم
کرد برا  ن یتام  ن یهمچن  هیروس،  خواهد  غلات  مهم  از    یاریبس  یکننده 

این نشان    است.  ن یلات  ی کای در آمر  یی ا یمی ش  ی و کودها  یی قای آفر  ی کشورها
دهنده اهمیت روسیه برای اقتصاد جهانی است و این مبادلات تجاری حاکی از  
داشتن اهرم های قدرت چانه زنی بالا برای روسیه در فضای سیاسی و اقتصاد  
سیاسی است ، اما نباید فراموش کرد که رقبایی هم در این بازار ها برای روسیه  

رقابتی خود را بر اثر جنگ یا تحریم  وجود دارند که در صورتی که روسیه توان  
بریا   این میتواند  یک تهدید  فورا جایگزین خواهند شد و  آنها  ازدست بدهد 

 (. 16)شکل موقعیت مناسب روسیه به شمار بیاید 
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 FDIدر صادرات، واردات و   ه یمتحده و روس الات یاروپا، ا ه ی سهم اتحاد .16شکل 

 1)مقیاس بر اساس سهم بازاری است( 2021منتخب در سال  یاقتصادها

 . نکات پایانی  6بخش 

تاثیر منفی    هیروس   یالملل   ن یب  ی در روابط اقتصادمنجر    جنگ روسیه و اوکراین 
  ی تجار  یها  انیاز آن به جر  ی ناش  ی ها  می. جنگ و تحربه سزایی داشته است  

  م یکه اکنون تحر  یی کشورها  ه،یضربه زده است. قبل از حمله روس  هیروس  یو مال 
  هیروس  یخارج  ت درصد تجار  50اعمال کرده اند، حدود    هیروس  ه یرا عل  ییها

تشک  ه یروس  یالملل   نیب  ی مال  ی ها  ان یاز جر  شتریب  ی و حت دادند.    ی م   لیرا 
 . بوده استدشوار    هیروس  یبرا  یادیحجم ز  نیچن   یبرا  نیگزیجا  ی شرکا  افتن ی

  نیگزیجا  یبازارها  افتنی در    هیروس   تیموفق   اما بر حسب آمارو داده های موجود
 .  تحسین برانگیز بوده است

  د ی جد  دارانیتوانسته است صادرات خود را به سمت خر  ی تا حدود  هیروس
  ی ها  متی با ق   هی نفت روس   دیخر  یبرا  هیهند و ترک  ن،یسوق دهد. با ورود چ 

ثابت ماند. در مقابل، صادرات فرآورده    هیصادرات نفت خام روس  افته،یکاهش  
خام    ت صادرات نف   شتر ی جهت ب  ر ییاست. تغ  افتهی کاهش    ی تا حدود  ی نفت  یها

تواند    ی اروپا م  ه یواردات اتحاد  ت یممنوع  یپس از اجرا  ی نفت  ی و فرآورده ها
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  یع یجهت صادرات گاز طب ریی. تغکار را برای روسیه دارای زحمت کرده است 
هم دشوار  حمل و نقل    ت یظرف   تیمحدود  لیبه خصوص در کوتاه مدت به دل 

است است اما صادرات گاز طبیعی یکی از ابزار های قدرت برای دیپلماسی و  
 . اقتصاد سیاسی روسیه بوده است

سپس در ماه    افت،یبه شدت کاهش    شروع جنگ پس از    هیواردات روس

کرده است،    دا یپ  ی ن یگزیکنندگان جا  ن یتام  هی. روسافتیبهبود    ی کم  ر یاخ  یها

ترک  ژهیبه و قزاقستان )احتمال  هیدر  که    و  (.  باشد   صادرات مجدداین هست 

وجود،    نیبه سطح قبل از جنگ بازگشته است. با ا  زین  هیبه روس  ن یصادرات چ

به    ک ی در ماه سپتامبر همچنان نزد  هیکه واردات روس  دهدینشان م  هابرآورد  

بود  30 از جنگ  قبل  از سطح  افزاه است  درصد کمتر  تنها  توجه    شی .  قابل 

، اما حجم آن هنوز محدود  انجام شدهاز قزاقستان    یواردات محصولات فناور

کنندگان    نیاست تام  تاحدودی توانسته  هیدهد که روس  ی نشان م  نیاست. ا

 کند.   دایپ  لی حداق را در حجم   نیگزیجا یفناور 

  ی حت   ن،یبه اوکرا  ه یاز زمان تهاجم روس  ه یاز روس   ی خارج  هیخروج سرما

اعمال محدود از    ، یخارج  گذارانهیخروج سرما  یبرا  هیروس  ع یسر  یهاتیبا 

خود را    یخارج  یبده  ه ی. دولت روسلحاظ نسبت های آماری بالا بوده است  

بخش    ی خارج  ی ها انتقال پرداخت را ممنوع کردند. بده  م یتحر  را ینپرداخت ز

است. امکان استفاده از کارت    افته یکاهش   یقابل توجه زانیبه م  زین  یخصوص

  ی م یتحر  ریغ   یدر کشورها   ی در خارج از کشور حت   ه یروس  ی و نقد  ی اعتبار  یها

به شدت    نیچ  وانیاستفاده از    ه،یارز روس   یمحدود شده است. در بازارها  زین

، در کنار این ها تصمیم بوتین برای بستن حساب سرمایه    است  افته ی  شیافزا

و هم چنین ایجاد موانعی بر سر راه خروج روسیه و جلوگیری از خروج سرمایه  

سرمایه )قوانین پیچیده و سخت گیرانه ، موانع فراقانونی( منجر به این شد تا  

و سرمایه گذار های خارجی    تاثیر کاهش سرمایه و خروج شرکت های خارجی 

 بر اقتصاد روسیه کمتر شود .  
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از وخامت روابط    یناش   یاقتصاد  یهانوظهور از فرصت  یاز اقتصادها   یبرخ

را با    ی روس   یاند و کالاهااستفاده کرده  شرفته یپ   ی با اقتصادها  ه یروس ی اقتصاد

  باعث  نآویاستفاده از    شیاند. افزاکرده  یداری مقرون به صرفه خر  یها متیق 

نوظهور   ی حال، اقتصادها  ن ی. در عشده است    چین پول    ی گسترش نقش جهان

  اط یاحت   هیروس  ه یاعمال شده عل  ی ها  م یتحر  ینسبت به نقض عمد   یبه طور کل 

، همه اینها باعث موفقیت نسبی روسیه در کنترل وضعیت اقتصادی    کرده اند

 در شرایط جنگی خود شده است. 

 


