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اگر دانش اقتصاد را به مثابــه دانــش حکمرانــی جامعــه و دانــش اتخــاذ تصــمیمات و ایجــاد 

گــاه  مندی عادلانه از مواهب و خیــرات در اجتمــاع تعریــف کنــیم آن سازوکارهایی برای بهره

های موجود در ســبک حکمرانــی و حیـاـت اقتصـاـدی جامعــه،  مهمترین مسائل و نابسامانی

 ه از این مواهب و خیرات خواهد بود. این مواهب و خیرات عبارتند از:مندی غیرعادلان بهره

  انواع کالاها وخدمات (خصوصی و عمومی)) ۱

 هایی که بشر در تولید آن نقشی ندارد) انفال (ثروت) ۲

  پول (نماینده قدرت خرید مبتنی بر کار و میثاق حکومت با مردم)) ۳

  ی)علم و فرهنگ (بویژه آموزش و پرورش عموم) ۴

 های حاکمیتی) قدرت (دسترسی به مناصب و موقعیت) ۵

 و...) ۶

بــرداری، خلــق، توزیــع و  متناسب با هــر مقولــه بــا مســأله تولیــد، اســتخراج، بهره

های حقوق مالکیت بــین افــراد جامعــه  مندی و در یک کلام ساز و کار مبادله بسته بهره

ســازوکارهای متفــاوت در مواجه هستیم. وجه تمایز مکاتب (اعم از الهــی و بشــری)، 

های حقوق مالکیت (به تبع تعریف و تحدیــد مالکیــت) ایــن مواهــب و یــا  مبادله بسته

ریزی متمرکــز یــا بــازار، ســازوکارهایی هســتند کــه  باشد. برنامــه جابجایی مناصب می

هــا تعریــف و مبادلــه  های حقوق مالکیت هریک از این مواهــب در چــارچوب آن بسته

  گردد. می

ایــن ســاز و کارهــا  ؛»مندی عادلانه جامعه از خدمات پول وکارهای بهرهارائه ساز«

  شامل سه بخش هستند:

 تعریف حقوق 
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 چگونگی اجرا و تحقق 

 های جهت اجرا و مقابله با نقض حقوق تعریف شده انواع ضمانت  
 

  
  

مســائل  نیتــر یو چالش نیتر یاز اساس یکیاز مواهب، همواره  یمند در بهره ضیتبع

و  هــا یبرخــوردار نیتر در ا برجسته ینقش ینظام پول ان،یم نیبوده است. در اما  ی جامعه

پــول مــدرن  تیدر ماه توان یمسأله را م نیا ی شهیکرده است که ر فایا ها یعدم برخوردار

آثار  یو دارا عیبد یدر خلق پول، موضوع یتجار یها بانک افتنی تیجستجو کرد. محور

اســت. ازآنجاکــه اقتصــاد  یبه وضع امور اقتصــاد یهد درخور توجه بر شکل یامدهایو پ

در حــوزه اقتصــاد  ینــید اتیــمتناسب با اهداف و غا یاستقرار وضع امور یمدع یاسلام

، »عدالت« یعنین اهداف یبا أهم ا یسازگار ثیموجود از ح یپول باتیترت یاست، بررس

  است.  لیچارچوب بد کی ی ارائه یسو حرکت به ازین شیپ

سزا در بهینگی عملکرد نظام اقتصادی داشــته  تأثیری بههای پولی نهاد کارکرد مطلوب

مندرج در آن شکل و شیوهای خاص به وضع امور اقتصــادی و روابــط  یها یریگ و جهت

نظام پولی همواره در بطن خود نظامی از روابط قدرت و توزیــع عوایــد را . دهد یانسانی م

د پول و تخصیص آن در اختیار فرد (افراد) یــا قدرت ایجاکه در بر دارد، به این علت ساده 

ق الکــه خــ ابدی یگروه (های) خاصی قرار دارد. در اینجا بررسی این موضوعات اهمیت م

خلــق پــول توســط  کــه نیا. ردیگ یپول کیست و از این قدرت در راستای چه هدفی بهره م

ســت، یــک بررســی شده و چه آثار و پیامدهایی بر آن مترتب ا سیستم بانکی چگونه انجام

قی از وضع موجود است
ّ

کــه  چنان ی جــاری را آن به این معنی که درصدد است رویه ،تحق

:تعریف و تحدید بسته هاي حقوقی= تعریف و تحدید نهاد مالکیت پول

حق بهره مندي  حق مدیریت )دسترسی(حق خلق 
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 ١یو منظرهــا ها گاهیی خلق پول، پا س از حصول شناخت کافی از نحوه. پهست بشناسد

در  یها و غایــات مطلــوب خــود بــه ارزش داور ارزشی قادر خواهند بود بر اساس ارزش

می را بــه معنــای وضــعی از امــور اقتصــادی لاانچه اقتصاد اســخصوص آن بپردازند. چن

ی اقتصاد تعریف کنیم، آنگــاه ایــن  متناسب با اهداف و استانداردهای دین اسلام در حوزه

 که خلق پول توســط سیســتم بــانکی از حیــث قواعــد ممکــن شود یسؤال حائز اهمیت م

امی از قــدرت اقتصــادی و دهی به نظــ کننده، آثار و پیامدهای توزیعی و نقش آن در شکل

  توزیع منافع، چه نسبتی با اهداف و استانداردهای اقتصادی دین دارد. 

مبتنــی  ها در نظام بانکداری ها و امکان خلق پول از سوی آن پول بودن بدهی بانک

آیــد  ها به شــمار مــی بر ذخیره جزئی یک حق ویژه و یا یک امتیاز مخصوص برای بانک

حکمرانی له اصلی در حوزه أرخور توجهی در جامعه دارد. مسهای توزیعی د تلالکه د

مند باشند و  ها باید از این حق ویژه و امتیاز مخصوص بهره این است که چرا بانک پولی

  اند؟ یا با چه عنوان و به چه دلیلی از حق خلق پول در جامعه برخوردار شده

چــه بــه  چنــانت. اســها، امری ناگزیر و محتوم نبــوده  حق خلق پول از سوی بانک

کنــد نیــز رجــوع کنــیم، خــواهیم دیــد کــه  عملیات بانکی و خدماتی که بانک ارائه مــی

دو کــارکرد  دارای  هــا نیســت. بانــک ها متوقف بر امکان خلق پــول بانک یک از آن هیچ

گــری مــالی  گــری مــالی اســت. در واســطه نخستین کارکرد آن، واســطه زمان است. هم

کنند و آن را بــه متقاضــیان وجــوه انتقــال  ان خرد را تجمیع میگذار ها منابع سپرده بانک

ها نیســت و در  قدرت خلق پول بانکبه دهند. این کارکرد بانک به هیچ وجه وابسته  می

گری مــالی را بــدون امکــان خلــق پــول  حال حاضر بسیاری از مؤسسات مالی، واسطه

ن لاداخت اســت کــه فعــادهند. کارکرد دیگر بانک مربوط به خدمات نظام پر انجام می

اســاس فعالیــت و  ایــن کننــد. بــر اقتصادی از طریق آن اقدام به نقل و انتقال وجوه مــی

ای نیست که وابسته به امکان خلق پــول باشــد تــا بــر اســاس آن  ها به گونه کارکرد بانک

  .ها اختصاص یابد بتوان توجیه کرد که این حق باید به آن

                                                                                                                             
1. Standpoints 
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ونی نظام پولی مدرن نیز در طی سده های اخیر از نظام بانکداری به عنوان رویه بیر

جهت نظری و عملی تطورات بسیاری داشــته و مراحــل متعــددی را پشــت سرگذاشــته 

است که در نهایت در قالب نظام بانکداری ذخیره جزئی به بلــوغ خــود رســیده اســت. 

عنصر و مقوم اصلی نظام بانکداری ذخیره جزئــی اســت و مولفــه قــدرتی » خلق پول«

ت که در اختیار بانکداری ذخیره جزئی در جهت هدایت اقتصاد قرار گرفته است. از اس

های مختلــف، مباحــث متعــددی در نقــد  نگاه مکاتب و اقتصــاددانان منتقــد از نحلــه

را  یکامل که خلق پول خصوص رهیذخ یبانکداربانکداری متعارف طرح گردیده است. 

 یها است. از آن پس، سپرده افتهین یق عملاز قرن نوزدهم تا به حال تحق کند یممنوع م

انــد. آورده و  خود را تا به امــروز حفــظ کرده تیابزار غالب پرداخت شده و موقع یبانک

 یو معاصر برا یخیارت شنهاداتیکامل در مورد پ یریمقاله ارائه تصو نیا یافزوده اصل

بر  یمبتن یانکدارب یبرا یشنهادیپ یها طرح نیکامل است. ا ریبر ذخا یمبتن یبانکدار

  اند. مورد توجه واقع شده د،یشد یمال یها کامل به طور خاص بعد از بحران رهیذخ

  بانکداری ذخیره کامل. ۱

 خصوصــی پــول خلــق )،کامــل ذخیــره بانکــداری( کامل ذخیره بر مبتنی بانکداری در

 وام فرآینــد در توانند نمی ها بانک که معناست بدین سخن این امروز است. شده ممنوع

 هــر پشــتوانه دیگــر عبــارت بــه کننــد. خلــق بــانکی سپرده شکل به جدیدی پول دهی،

 کــالا یــا دولتــی) بهــادار اوراق و مرکــزی بانک ذخایر نقد، (پول ١دولتی پول ای، سپرده

 
ً
 نظــام از پرداخــت نظــام نمــودن جــدا کامل ذخیره بانکداری هدف است. طلا) (مثلا

  است. ٢اعتباری سیاست از پولی سیاست جداسازی همچنین و مالی، نیتأم

 گذشــته در دفعــات بــه مالی، ثبات برای حلی راه عنوان به کامل ذخیره با بانکداری

 جریــان یــک عنــوان به باید ٣پولی اصلاح ایده بنابراین است. شده اجرا حتی و پیشنهاد

                                                                                                                             
1. government money 
2. credit policy 
3. Monetary Reform 
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 خصوصــی پول خلق ،۱۸۴۴ سال ١بانکی امتیاز قانون بریتانیا در شود. بررسی تاریخی

 اســکناس اینکــه به الزام با اقدام این کرد. ممنوع را ٢جزئی ذخایر با بانکداری طریق از

 دولتــی پول پشتوانه کامل طور به باید بود) زمان آن در پرداخت غالب ابزار (که ها بانک

 در را مشــابهی هــدف ۱۸۶۴ و ۱۸۶۳ ســال ٣ملــی هــای قانون شد. انجام باشد، داشته

  نمود. محقق متحده ایالات

  که بانکی، های سپرده شامل فوق های ممنوعیت حال، این با
ً
 اصــلی بخش تدریجا

 یتقر شــیکاگو برنامــه ۱۹۳۰ ســال در شــد. نمی داد، تشــکیل را پرداخت ابزارهای
ً
 در بــا

 ٤بانکــداری هــای قانون در کامــل ذخیــره بانکداری ایده اما شد، پذیرفته متحده ایالات

 ایــن شــد. کمرنــگ ١٩٣٥ و شــود) می ناختهش ٥استیگال گلس قانون نام با که( ۱۹۳۳

 بانکی، های سپرده شکل در خصوصی پول خلق از جلوگیری جای به بانکداری، قوانین

 و کردنــد فــراهم را سپرده بیمه نمودند، جدا هم از را گذاری سرمایه و تجاری بانکداری

 حاضــر حــال در بخشــیدند. بهبــود را پــول عرضه و پولی سیاست روی بر دولت کنترل

 وجــود به ها بانک دهی وام فرآیند نتیجه در آن، پول عمده بخش که ندارد وجود کشوری

  باشد. نیامده

 بــه خصوصــی پــول خلــق از جلــوگیری ٦جهــانی مالی بحران از پس دوره در حال

 مثــال برای است. شده مهم مسئله یک به تبدیل دیگر بار مالی، ثبات از اطمینان منظور

 ٨تــایمز فاینانشــیال اقتصــادی ارشد تحلیلگر ب).۲۰۱۴ الف؛.۲۰۱۴( ٧وولف مارتین

 
ً
 بریتانیــا ســبز حــزب ۲۰۱۵ سال در است. کرده حمایت کامل ذخیره بانکداری از علنا

 ایســلند وزیــر نخســت داد؛ قــرار خــود سیاســی دستورکار در را کامل ذخیره بانکداری

                                                                                                                             
1. bank charter act 
2. fractional reserve banking 
3. The National Acts 
4. Banking Acts 
5. Glass-steagall act 
6. Global financial crisis 
7. Martin wolf 
8. Financial times 
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 را کامــل هذخیر بانکداری موضوع در )۲۰۱۵( ١جانسون سیگر توسط شده تهیه گزارش

 ذخیره بانکداری آوردن در اجرا به برای قانونی لوایح و داد؛ قرار کمیسیون کار دستور در

  است. شده مطرح انگلیس و آمریکا در کامل

 قــرن از کامــل ذخیــره بانکــداری هــای طرح تاریخ کشیدن تصویر به مقاله این هدف

 بریتانیــا و متحده ایالات رد که پیشنهادی های طرح روی بر من است. امروز به تا نوزدهم

 بررســی دایــره از کامــل طور به کشورها دیگر اگرچه کرد، خواهم تمرکز است شده مطرح

 (مالی) داری سرمایه قلب بریتانیا و متحده ایالات که است دلیل بدان این اند. نشده خارج

 صندوق مانند المللی بین نهادهای واسطه به تاکنون، دوم جهانی جنگ از و هستند جهانی

 مــالی اســتانداردهای وضع بر کلیدی تأثیری ،٣یالملل بین تسویه بانک و ٢پول المللی بین

  اند. داشته جهانی،

 بررســی محــدوده از خــارج ،کامل ذخیره بانکداری از حاصل نتایج روی بر بحث

 ذخیــره بانکــداری های کاســتی و فوایــد پیرامــون وسیع ادبیات بررسی است. مقاله این

 عنــوان بــه کــه اســت ذکر قابل حال این با بکشاند. درازا به را بحث است ممکن ،کامل

 فونتانا و )۲۰۱۵( همکاران و٦ دو ،)۲۰۱۲( ٥کرگل ،)۱۹۹۳ ؛۱۹۸۷(٤ گودهارت مثال

کادمیکی ینقدها )۲۰۱۵( ٧ساویر و   اند. کرده مطرح کامل ذخیره بانکداری به آ

 بانکــداری پیشــنهادی ایهــ طرح از جامعی نقشه ارائه مقاله، این مشخص نوآوری

 ایــن بــرای مناســبی های زمینــه )آ ۱۹۹۴( ٨فیلیــپس رونــی هرچنــد است. کامل ذخیره

  مطالعه،
ً
 روی بــر جــامعی بررســی چنــین امــا نمــوده، فراهم ٩نیودیل دوره در خصوصا

 انجــام این از پیش کامل ذخیره بانکداری درباره معاصر و تاریخی پیشنهادی های طرح

                                                                                                                             
1. Sigurjonsson 
2. International monetary fund 
3. bank for international settlements 
4. Goodhart 
5. Kregel 
6. Dow 
7. fontana & sawyer 
8. Ronnie philips 
9. new Deal period 
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  است، نشده
ً
 بانکــداری پیشنهادی های طرح از اخیر موج شامل که ای مطالعه خصوصا

  باشد. مالی بحران از پس شده پیشنهاد کامل ذخیره

 ذخیــره بانکــداری بــرای مختلفــی های نســخه دهد می نشان ۱ جدول که همانطور

 پدیــدار نوزدهم قرن در که بود مدلی اولین ١محض کالایی استاندارد دارد. وجود کامل

 رســد می نظــر به و شد پیشنهاد ۱۹۲۰ دهه در و بزرگ رکود از قبل ٢میتیحاک پول شد.

 ٣شــیکاگو برنامه است. شده مالی بحران زمان از بدیل، پولی مدل مشهورترین به تبدیل

کادمیک و سیاسی نظر از  جایگــاه ۱۹۳۰ دهــه در٤نیودیــل بــانکی اصلاحات طول در آ

 بانکــداری بــود. ۱۹۸۰ دهــه میانــه در نــوآوری یــک ٥ای ســپرده پول بود. یافته ای ویژه

 مــدل یــک عنــوان بــه ،۱۹۸۰ دهه اواخر در ٧وام و انداز پس بحران خلال در ٦محدود

 اســت ٨محــدود هدف با بانکداری طرح، این از مدل متأخرترین کرد. ظهور جایگزین

 بانکــداری مختلــف انواع رو، پیش های بخش در گردید. مطرح ۱۹۹۰ دهه میانه در که

  دهیم. می قرار بررسی مورد تاریخی ترتیب به را کامل ذخیره

 پیشــنهادی هــای طرح اولــین دوم، بخــش در اســت: صــورت این به مقاله ساختار

 بخــش در شد. خواهد ارائه گردید آغاز ریکاردو دیوید توسط که کامل ذخیره بانکداری

 مــورد دش ارائه ۱۹۳۰ دهه در نیودیل بانکی اصلاحات دوره در که شیکاگو برنامه سوم،

 قــرن دوم نیمه پیشنهادی های طرح پنجم و چهارم بخش در گرفت. خواهد قرار بررسی

 از پــس کامــل ذخیره بانکداری پیشنهادی های طرح اخیر موج ششم بخش در و بیستم

 نکــات برخــی نیــز هفــتم بخــش در درنهایــت شــد. خواهــد ارائــه بــزرگ مالی بحران

  شد. خواهد بندی جمع

                                                                                                                             
1. pure commodity standard 
2. sovereign money 
3. Chicago plan 
4. New Deal banking reforms 
5. deposited money 
6. narrow banking 
7. Savings and Loan Crisis 
8. limited purpose banking 
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 کامل ذخیره بانکداری تلفمخ های مدل ):١( جدول

  توضیحات  دهندگان پیشنهاد  ها ویژگی 

 کالایی استاندارد

  محض

 های ســپرده جملــه از هــا پول همه پشتوانه

 (پشــتوانه اســت طلا مانند کالایی بانکی،

  است) دولتی پول دیگر، های مدل کلیه در

Ricardo (1824), Mises 
(1912), Hayek (1937), 
Rothbard (1962), Huerta 
de Soto (2009) 

  اتریش مکتب به مربوط

  حاکمیتی پول

  (یکپارچه)

 جــذب بــا تنهــا پذیر ســپرده یها بانک

 خــود ســرمایه محــل از یــا اندازها پس

  کنند. پرداخت وام توانند یم

Soddy (1926; 1934), 
Currie (1934; 2004), 
Daly (1980; 2013), 
Rowbotham (1998), 
Huber and Robertson 
(2000), Yamaguchi 
(2010; 2011; 2014), 
Jackson and Dyson 
(2012), Kolehmainen et 
al. (2013), Farley et al 
(2013), Wolf (2014a; 
2014b), Lainà (2015b), 
Green Party UK (2015), 
Sigurjonsson (2015) 

 بنیاد مانی، پازیتیو به مربوط

 اقتصــاد و جدیــد اقتصــاد

  محیطی

  شیکاگو برنامه

 خــدمات تنهــا پذیر ســپرده یهــا بانک

 توانــد نمی و کننــد می ارائــه را پرداخت

  کنند. پرداخت وام

Knight et al (1933), 
Simons et al (1933), 
Fisher (1935), Douglas 
et al (1939), Simons 
(1948), Friedman (1948; 
1960; 1969), Benes and 
Kumhof (2012; 2013) 

ــوط ــه مرب ــب ب ــدیم مکت  ق

  گرایی پول و شیکاگو

  یا سپرده پول

 برخــی بــرای تنهــا کامــل ذخیــره الــزام

 سایر شود. می اعمال خاص های سپرده

 ضــمانت جزئــی) ذخیــره (بــا ها سپرده

  شوند. نمی

 نــوع کــدام اینکــه بــین تواننــد یم افراد

  کنند. انتخاب دارند نگه را سپرده

Tobin (1985; 1987), 
Jessup and Bochnak 
(1992), Gruen (2014), 
Lainà (2015a) 

  مثال: برای

 یــا پســتی انداز پس سیستم

 مرکــزی بانک حساب ایجاد

  مردم عموم برای

  محدود بانکداری

 هــای دارایی« به محدود ها بانک دارایی

 برخـــی اســـاس بـــر اســـت؛ »امـــن

  استانداردها.

Kareken (1986), Litan 
(1987), Spong (1996), 
DeGrauwe (2008), Kay 
(2009), Phillips and 
Roselli (2009), Flaschel 
et al (2010), Chiarella et 
al (2011) 

ــا طرح ــنهادی یه ــه پیش  ک

 بــه دارند کمتری محدودیت

 ذخیـــره بانکـــداری عنـــوان

  شوند. نمی شمرده کامل

 هدف با بانکداری

  محدود

 گذاری سرمایه یها صندوق به ها بانک

ــه) ــدون (دوطرف ــالی اهــرم ب ــدیل م  تب

 بــه محــدود هــا بانک بــدهی شوند. می

  شود. می سهام صاحبان حقوق

Pollock (1993), 
Kotlikoff (2010), 
Cochrane (2014) 

ـــه ـــک، جـــای ب ـــه بان  هم

 گذاران ســرمایه به ها ریسک

  شود. می منتقل
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 در داد. نســبت دوریکــار دیویــد بــه تــوان می را کامل ذخیره بانکداری برای طرح اولین

 آن در و نوشــت ١»ملــی بانــک یــک سیتأســ بــرای طرحــی« )۱۸۲۴( ریکاردو ۱۸۲۳

 وام موسســه کــه طریــق ایــن از شود، جدا وام اعطای از باید پول خلق که کرد استدلال

 مبتنی طرح یک ریکاردو طرح باشد. ذخایرطلا درصدی ۱۰۰ نگهداری به ملزم دهنده

 ســال در طــرح ایــن بــود. پذیرفته ذخایر عنوان به را طلا اتنه او اما بود، کامل ذخایر بر

  شد. منتشر او مرگ از پس ماه شش ،۱۸۲۴

 نظــام بــرخلاف بــود. محض کالایی استاندارد طرح یک )۱۸۲۴( ریکاردو طرح

 بــود)، اجــرا حال در بیستم قرن تا که طلا استاندارد نظام (مثل ٢عادی کالایی استاندارد

 کــالا بــا بــانکی های ســپرده جملــه از هــا پول همــه محــض، یکالای استاندارد نظام در

 ذخــایر و نقــد (پول ٣پایه پول فقط عادی، کالایی استاندارد نظام در شوند. می پشتیبانی

  شوند. می پشتیبانی کالا با مرکزی) بانک

 قــانون در راهنمــا یــک عنــوان به ریکاردو طرح الف)، ۱۹۹۴( فیلیپس تحلیل بنابر

  که همانطور شد. استفاده ۱۸۴۴ سال٤بانکی امتیاز
ً
 امتیــاز قــانون شــد، داده شــرح قبلا

 بــه را کامــل ذخیره بانکداری رسید) تصویب به ۱۸۴۴ سال در انگلستان در (که بانکی

 را بانکی های اسکناس برای کامل پشتوانه نگهداری قانون این نمود. پیاده مؤثری شکل

 توســط کــه طــلا بــر علاوه هرچند کرد. الزامی بود، زمان آن در پرداخت غالب ابزار که

 پشــتوانه عنــوان بــه توانســت می هــم دولت بدهی بود، شده پیشنهاد )۱۸۲۴( ریکاردو

 از شــد. نمی بــانکی های سپرده شامل قانون این حال این با شود، نگهداری ها اسکناس

 نکیبــا های سپرده با ها اسکناس کردن جایگزین به قادر ها بانک زمان، طول در رو، این

 بــه قــانون، تصــویب از بعد سال ٢٥ طول در که واقعیت این کنار در مسئله این بودند.

                                                                                                                             
1. National Bank 
2. regular commodity standard 
3. base money 
4. Bank Charter Act 
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  شــد، می تعلیق قانون این کوچک بحران یک وقوع محض
ً
 بانکــداری زوال بــه تــدریجا

  شد. منجر بریتانیا در کامل ذخیره

 ذخیــره بانکــداری ،۱۸۶۴ ســال ملــی بانکداری قانون و ۱۸۶۳ سال ١ملی پول قانون

 ص ،۱۹۸۹( ٢کــالم مک طبق نمود. الزامی آمریکا در ملی های بانک ی کلیه برای را لکام

 اوراق پشــتوانه درصــد ۱۱۱٫۱۱ ملی بانک های اسکناس که نمود اجبار قوانین این ،)۳۱۸

 ذخیره نرخ که چرا کامل، ذخیره با بانکداری از بیش حتی (یعنی باشند داشته دولتی قرضه

 ،)۱۱ ص ،۱۹۸۳( ٣وایــت اساس بر بعد چندی بود). کرده لزاما را درصد ۱۱۱٫۱۱ قانونی

 ایــالتی هــای بانک توســط جدیــد بــانکی های اسکناس چاپ بر مالیات درصد ۱۰ کنگره

 ایــالتی)، هــای بانک هم و ملی های بانک (هم ها بانک شد موجب مسائل این کرد. وضع

 آمریکــایی یهــا بانک نیــا،بریتا همانند حال این با دهند. کاهش را بانکی اسکناس انتشار

  بزنند. دور را اصلاحات این جاری، های سپرده افزایش با توانستند می

 ذخیــره بانکداری برای خود پیشنهادی مختصر طرح )۱۹۱۲( ٤میزس فون لودویگ

 کامــل ذخیره بانکداری اتخاذ چرایی برای دلیل دو که نمود استدلال و داد ارائه را کامل

 ترازنامــه طــرف دو در کــه پولی (یعنی ٥امانتی پول از استفاده آنکه نخست دارد. وجود

 روی بــر انســانی اثرگذاری آنکه تر مهم و دوم شود؛ می ثباتی بی موجب شود) داده نشان

 پــول که آنجا از شد. خواهد حذف )کامل ذخیره بانکداری سازی پیاده (با اعتباری نظام

 استاندارد بر میزس که است واضح د،هستن »امانتی پول« نیز مرکزی بانک ذخایر و نقد

کیــد دیگــر) فلــزی اســتاندارد (یا طلا کامل ذخیره  پیشــنهادی طــرح نتیجــه در دارد. تأ

 در ریکــاردو محض کالایی استاندارد طرح به شبیه بسیار میزس کامل ذخیره بانکداری

  است. آن از پیش قرن یک

 فردریــک تــوان می را (یکپارچــه) حــاکمیتی پــول پیشنهادی های طرح اولیه منشأ

                                                                                                                             
1. national currency act 
2. McCallum 
3. White 
4. Lodwig von Mises 
5. fiduciary money 
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 یــک حــال عــین در امــا بود، ۱۹۲۱ سال در شیمی نوبل جایزه برنده او دانست. سادی

 و..) آلات ماشین (ساختمان، حقیقی ثروت تفاوت )۱۹۲۹( سادی بود. نیز اقتصاددان

 طــور بــه حقیقــی ثــروت داد. قــرار توجــه مــورد را بــدهی) و (پــول مجــازی ثــروت و

 کــه حالی در (استهلاک)، است ترمودینامیک آنتروپی نقوانی معرض در ناپذیر اجتناب

  مجازی ثروت
ً
 بــه بهــره نــرخ بــا یافتن (افزایش است ریاضیات قوانین معرض در صرفا

 ؛۱۹۲۶( ســادی ،تعــادل عــدم ایــن بــرای حل راه یک عنوان به شدن). مستهلک جای

 تا سادی صادیاقت های دیدگاه حال این با داد. پیشنهاد را کامل ذخیره بانکداری )۱۹۳۴

  شد. گرفته نادیده خود معاصران توسط زیادی حد

 اجــرا متحــده ایالات و بریتانیا کشور دو در ۱۹ قرن در کامل ذخیره بانکداری هرچند

 ابــزار عنــوان بــه پول شــبه نهایــت در و بیــاورد تاب نتوانست پول شبه ظهور با اما بود، شده

 های ســپرده عنــوان با که پول شبه این شد. بانکی های اسکناس جایگزین پرداخت، غالب

  دارد. اختیار در را پرداخت اصلی ابزار نقش همچنان شود، می شناخته بانکی

۳ .����� ���  ����� �� :�� ���� ������  

  کامــل ذخیــره بانکــداری روزولت، دیل نیو بانکی اصلاحات طی در
ً
 قالــب در مجــددا

 بــزرگ رکود از خروج برای راهکاری انعنو به شیکاگو برنامه شد. پدیدار شیکاگو برنامه

 ســه بــه حاضــر بخــش بــود. شــده ارائه مالی نظام در بلندمدت اصلاح یک همچنین و

 شــیکاگو برنامــه پیشــنهادی های طرح از ای خلاصه نخست است: شده تقسیم قسمت

 ذخیره بانکداری اجرای برای گرفته صورت قانونی اقدامات دوم بخش در شود. می ارائه

کادمیک های واکنش نیز سوم بخش در و شود می نبیا کامل  تشــریح شیکاگو برنامه به آ

  شد. خواهد

۳ -۱ .� ����������� ���  

 ٢شــیکاگو بیانیــه در )۱۹۹۳( همکــاران و ١نایــت توســط شــیکاگو برنامه ابتدایی نسخه

                                                                                                                             
1. Knight 
2. Chicago Memorandum 
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 آرون ،١کــوکس گارفیلــد جانــب از بیانیــه ایــن بــود. شده آماده ۱۹۳۳ مارس به مربوط

 و ٧شــولتز هانری ،٦مینتز لوید ،٥نایت فرانک ،٤هارت آلبرت ،٣داگلاس پول ،٢دایرکتور

 دانشــگاه عضــو افراد این تمام بود. شده امضا نایت فرانک توسط و بود ٨سیمونز هانری

 کــاب تولید تابع واسطه به امروز، به تا و شد سناتور داگلاس بعد چندی بودند. شیکاگو

 ٩والاس هنــری بیانیــه، ایــن کننده دریافت است! شده شناخته اقتصاد علم در داگلاس،

  بود. کشاورزی وزیر

 بانــک ذخــایر و پــول در را کامــل ذخیــره بانکــداری پیشنهادی طرح خلاصه، طور به

 رزرو فــدرال یهــا بانک یها حســاب در دولــت بــدهی توسط که کند، می الزامی مرکزی

  بود: رزی موارد شامل پیشنهادی طرح این جزئیات .شوند یم پشتیبانی

  های فدرال رزرو؛ مالکیت فدرال (دولتی) بانک )۱

  ؛١٠ای اعطای قدرت انحصاری به کنگره برای واگذاری امتیاز بانکداری سپرده )۲

  ای؛ وضع دوره گذار دو ساله برای بانکداری سپرده )۳

 ۱۰۰الــزام نگهــداری ذخیــره  ای، بــا ایجاد نوع جدیدی از موسسه بانــک ســپرده )۴

  های فدرال رزرو؛ های نزد بانک دهدرصدی به صورت اسکناس و سپر

  های فدرال رزرو؛ گیری برای بانک لغو الزام ذخیره )۵

  جایگزینی اعتبار خصوصی با اعتبار بانک فدرال رزرو طی دوسال؛ )۶

  های فدرال رزرو. محدود کردن اسکناس و مسکوک به اسکناس )۷

 مشــکل نیتــر مهم رکــود) از (ناشــی ١١هــا قیمت عمــومی سطح کاهش که آنجا از

                                                                                                                             
1. Garfield cox 
2. Aaron director 
3. Paul Douglas 
4. Albert Hart 
5. Frank Knigh 
6. Lloyd Mints 
7. Henry Schultz 
8. Henry Simon 
9. Henry Wallace 
10. grant charters for deposit banking 
11. deflation 
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 ١»زایی تــورم« پیشــنهادی، طــرح این مدت کوتاه اهداف از یکی بود، زمان آن صادیاقت

 در هــا) قیمت کــاهش از بعد تورم دادن نشان برای فیشر اروینگ ابداعی اصطلاح (یک

 ٢پــولی مــدیریت قاعــده یــک کــه زمانی تا بود، %١٥ میزان به فروشی عمده های قیمت

 پیشــنهادات گــروه ایــن بلندمدت، پولی ریتمدی قاعده عنوان به شود. برقرار بلندمدت

  نمود. ارائه پول عرضه ثبات برای مختلفی

 را ۱۹۳۳ مــارس بــه مربوط شیکاگو بیانیه والاس )،آ ۱۹۹۴( فیلیپس بیان اساس بر

 شــیکاگو برنامــه نمــود. روزولــت جمهــور رئیس تسلیم رونمایی، از بعد نیم و هفته دو

 بیــان طبــق شــد. فرســتاده نیــز ٣کینــز مینــارد جان جمله از دیگری افراد برای همچنین

  کینز )آ ۱۹۹۴( فیلیپس
ً
 را هایش دیــدگاه امــا نمود علاقه ابراز طرح این به نسبت اجمالا

  نداد. شرح بیشتری جزئیات با

 شــیکاگو بیانیــه در )۱۹۳۳( همکــاران و ســیمون توســط شیکاگو برنامه دوم نسخه

 دیــدگاه طبق اما شد امضا گروه همان توسط بیانیه این شد. ارائه ۱۹۳۳ نوامبر به مربوط

 تجدیــدنظر نسخه بود. شده نوشته سیمونز هنری توسط تنها آشکارا )،آ ۱۹۹۴( فیلیپس

 کــه تفــاوت ایــن با بود، ۱۹۳۳ مارس نسخه مشابه بندهایی شامل شیکاگو، برنامه شده

 هکنگــر بــه هــدف قیمتــی ســطح تعیین و شد اضافه پولی سیاست برای ساده قاعده یک

 و-  قاعــده اساس بر باید پولی سیاست که بود شده استدلال طرح این در گردید. واگذار

 رشــد قیمتی، ثبات مثال طور به تواند یم پولی سیاست هدف شود. اجرا - دید صلاح نه

  باشد. کنگره توسط شده تعیین اهداف دیگر یا پول عرضه ثابت

 چرا .٥مرکزی بانک تنزیل ریچهد نه و بود ٤سپرده بیمه شامل نه پیشنهادی طرح این

 و شــدند می پشتیبانی ذخایر توسط کامل طور به ها سپرده طرف یک از طرح، این در که

 بــه اعتبــاری دسترســی و بودند ها پرداخت تسویه به قادر همواره ها بانک دیگر طرف از

                                                                                                                             
1. reflation 
2. Currency-management rule 
3. John Maynard Keynes 
4. deposit insurance 
5. discount window 
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 طلا استاندارد نظام برقراری پیشنهادی، طرح همچنین نبود. مطرح بالقوه مشکل عنوان

  نمود. می رد را

 داشــتند. وجــود نیز متحده ایالات دولت درون در کامل ذخیره بانکداری طرفداران

 تــا کــرد منصــوب را ٢وینــر جــاکوب ،١مورجنتــائو هانری داری، خزانه وزیر ۱۹۳۴ در

 عمــومی مالی امور و بانکداری پول، به مربوط های ایده بندی جمع منظور به را گروهی

 ایــن میــان در شــد. می یــاد "trust brain freshman" نام با روهگ این از دهد. تشکیل

 و بودنــد کامل ذخیره بانکداری حامی آشکارا که٤هارت آلبرت و ٣کوری لاکلین افراد،

 دســتیار کــوری سال، همان شدند. می دیده بود، آن به علاقمند حداقل که وینر جاکوب

  د.ش - ٥اکلز مارینر-  رزرو فدرال مدیره هیات رئیس شخصی

 مورجنتائو به را خود کامل ذخیره بانکداری پیشنهادی طرح )۱۹۳۴( کوری لاکلین

 طریــق از ابتــدا هــا بانک کوری، حاکمیتی پول پیشنهادی طرح در داد. ارائه ۱۹۳۴ در

 ۱۰۰ قــانونی ذخیــره الــزام رزرو، فــدرال های بانک از بهره بدون های اسکناس دریافت

 باشــد گردش در نامحدود مدت به تواند می ها ناساسک این کنند. می تأمین را درصدی

 هــای بانک توســط و شــده معاوضــه دولتی قرضه اوراق با سال ۲۰ تا ۵ بین مدتی در یا

 عرضــه شــد، خواهد حذف تنزیل دریچه که آنجا از شود. خارج گردش از رزرو فدرال

 مخــالف )۴۱۹۳( کــوری گیرد. می قرار تأثیر تحت باز بازار عملیات طریق از تنها پول

 پــولی سیاســت مورد در باید دموکراسی کرد می استدلال که چرا بود، مستقل پولی مقام

 )۲۰۰۴( کوری دهد، می نشان ۱۹۳۸ از او های یادداشت که همانطور شود. اعمال نیز

 بانکــداری بــرای دیگــر پیشــنهادی طرح داد. ادامه را کامل ذخیره بانکداری ایده توسعه

 شــد ارائه )۱۹۳۳( ٦مینز گاردینر طرف از گرفت، نشات دولت ندرو از که کامل ذخیره

                                                                                                                             
1. Henry Morgenthau 
2. Jacob Viner 
3. Lauchlin Currie 
4. Albert Hart 
5. Marriner Eccles 
6. Gardiner Means 
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  بود. شاغل کشاورزی وزارت در که

 (لایحــه) دولتــی نســخه روی بر زیادی ریتأث کوری ،)۲۰۰۴( ١سندیلندز اساس بر

 کوری این، علیرغم کند می استدلال )آ ۱۹۹۴( فیلیپس داشت. ۱۹۳۵ بانکداری قانون

 ذخیره بانکداری او که چرا کرد، نمی توصیه را لایحه در کامل ذخیره بانکداری گنجاندن

 )،آ ۱۹۹۴( پسیــلیف اســاس بــر انگاشــت. می قبــول قابل غیر سیاسی جهت به را کامل

 نهایــت، در و کــرد، (معامله) سازش درصدی ۱۰۰ قانونی ذخیره هدف روی بر کوری

 کــوری وجــود، ایــن با برد. بین از نیز را آینده در اصلاحاتی چنین امکان او سازش این

 تواننــد می رزرو فــدرال مدیره هیئت که بگنجاند را مطلب این مذکور لایحه در توانست

  کــه تصــور ایــن بــا باشند، داشته ذخایر نرخ تغییر در نامحدود قدرت
ً
 ۱۰۰ تــا تــدریجا

 بازنویســی بــا توانســت ٢گلس کارتر سناتور وجود این با یافت. خواهند افزایش درصد

 ۳۰ حــداکثر بــه قــانونی ذخیره نرخ افزایش برای را رزرو فدرال قدرت کنگره، در لایحه

 ذخیره نرخ افزایش برای تلاش هرگونه مانع امر این که است بدیهی کند. محدود درصد

  شد. درصد ۱۰۰ به قانونی

  آ)، ۱۹۹۴( پسیلیف طبق فیشر، اروینگ و روزولت جمهور رئیس
ً
 یکــدیگر بــا غالبا

 های سیاســت مــورد در نظــراتش نقطــه تــا خواســت فیشر از روزولت بودند. تماس در

 بانکــداری با زمانی فیشر که است معتقد )آ ۱۹۹۴( فیلیپس دهد. ارائه را وی اقتصادی

 مخــتص ویــرایش روی بر فیشر رسید. دستش به شیکاگو بیانیه که شد آشنا کامل ذخیره

 بــه ار %»١٠٠ پــول« خــود کتــاب نــویس پیش و کــرد می کــار شــیکاگو برنامــه از خود

 نظــر در بــه را روزولــت بار چنــدین فیشــر )،آ ۱۹۹۴( فیلیــپس طبق کرد. ارائه روزولت

 حــول هایی نامــه مــداوم طــور بــه فیشر و روزولت نمود. ترغیب پیشنهادی طرح گرفتن

 نشــان آن به هایی علاقه روزولت حتی و کردند بدل و رد کامل ذخیره بانکداری موضوع

 آن بــا بانکدارها که چرا دهد انجام سرعت به را اصلاحات این خواست نمی او اما داد،

                                                                                                                             
1. Sandilands 
2. Carter Glass 
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 ــ داری خزانه وزیر به را فیشر پیشنهادی طرح روزولت وجود این با کردند. می مخالفت

  داد. ارجاع ــ مورجنتائو هانری

 کتــاب کــرد. منتشــر را خــود کامل ذخیره بانکداری نسخه فیشر اروینگ ۱۹۳۵ در

 در امــا داشــت، شــیکاگو برنامه با زیادی راستایی هم )۱۹۳۵( فیشر »درصد ١٠٠ پول«

 جــای به را ها قیمت سطح ثبات قاعده فیشر داشت. هایی تفاوت سیاستی اهداف برخی

  داد. پیشنهاد پولی های کل ثبات

۳ -۲ .����� �����  

 شــد. آغــاز نیودیل اصلاحات طول در کامل ذخیره بانکداری اجرای برای گذاری قانون

 اضــطراری قــانون واســطه بــه کامــل ذخیــره بانکــداری تــر، پیش کــه تاس ذکر به لازم

 های حساب که داد یم اجازه ها بانک به قانون این بود. شده پذیر امکان ۱۹۳۳ بانکداری

 بــه کننــد. افتتــاح دولتی قرضه اوراق و مرکزی بانک ذخایر نقد، پول پشتوانه با ای سپرده

 عمــل کامــل ذخیــره بانکــداری ولاصــ طبــق بــر ســپرده های حساب این دیگر عبارت

  کردند. می
ً
 بخش تنها نتیجه در لذا و داشت وجود نیز دیگری سپرده های حساب طبیعتا

 کــردن بــرآورده شــد. می پشــتیبانی١ دولتی پول توسط کامل طور به ها سپرده از کوچکی

 فــدرال کــه چــرا بــود؛ ســاده ها بانک برای ها، حساب این برای کامل قانونی ذخیره الزام

  برابــر در ذخــایر انتشار و خود سیاست تغییر با رزرو
ً
 هــا، بانک دارایــی نــوع هــر تقریبــا

  نمود. سرازیر بانکی نظام به را ذخایر از زیادی جریان

 شــده تجربــه بــانکی ســطح در قانونی الزامات بدون حتی کامل ذخیره بانکداری ایده

 اصــل طبــق بانــک یــک قموفــ اداره بــا ،٢نیکــولز ام جــان )ب.۱۹۹۴( فیلیپس طبق بود.

  .نمود اجرایی کامل صورت به را تئوری این دهه، یک از بیش برای کامل ذخیره بانکداری

 وجــود کشور سراسر در کامل ذخیره بانکداری کامل اجرای برای لوایحی همچنین

                                                                                                                             
1. government money 
2. John M Nichols 
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 بر بیشتر را، لایحه یک ١همفیل رابرت و سیمونز هانری )آ ۱۹۹۴( فیلیپس طبق داشت.

 تنظــیم ٣پــتمن رایت کنگره نماینده و ٢کاتینگ برانسون سناتور برای یکاگوش بیانیه مبنای

 در را )H.R.9855( »پول ارزش تنظیم برای لایحه یک« ،S.3744 لایحه ها آن کردند.

  کردند. ارائه ۱۹۳۴

 مشکل به آن در که بود ۱۹۳۳ بانکداری قانون کمبودهای اصلاح لایحه این هدف

 )آ ۱۹۹۴( فیلیپس بود. نشده ای اشاره پول عرضه موثری کنترل چگونگی و اعتبار وجود

 مستقیم های محدودیت اعمال با نه اما کرد، ٤»امن« را ها بانک سپرده، بیمه« گوید: می

 ها سپرده از درصدی ضمانت برای دولت تعهد واسطه به بلکه ها، آن های دارایی روی بر

 کــردن متوقــف در ســپرده بیمــه دیگــر، بیــان بــه .:بــد چه و خوب چه ها، بانک تمام در

 اصلی وظیفه دومین به توجهی اما شد، موفق مردم) هجوم اثر (در ها بانک ورشکستگی

  اقتصاد. سرمایه (توسعه) افزایش مالی نیتأم نکرد: ها بانک

 توســط کامل طور به بانکی، های سپرده و قانونی نقد پول که کرد می الزام لایحه این

 را زیــر پیشــنهادات لایحه این شود. پشتیبانی دولتی بهادار اقاور یا مرکزی بانک ذخایر

  نمود: مطرح

   انداز؛ پس های سپرده از جاری های سپرده جداسازی )١

   جاری؛ های سپرده برای درصدی ٠٠۱ ذخیره نگهداری به ها بانک الزام )٢

   انداز؛ پس یها سپرده برابر در ذخیره درصدی ۵ نگهداری به ها بانک الزام )٣

 اوراق فــروش و خریــد پــول، عرضــه بــر کامل کنترل با ٥فدرال پولی مقام تأسیس )٤

   طلا؛ دلاری قیمت و دولتی بهادار

 تــأمین بــرای هــا بانک قرضه اوراق کافی مقدار نگهداری به فدرال پولی مقام الزام )٥

   دیداری؛ های سپرده برای یدرصد ۱۰۰ ذخیره

                                                                                                                             
1. Robert Hemphil 
2. Bronson Cutting 
3. Wright Patman 
4. safe 
5. Fedderal monetary authority 
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 آن تثبیــت و ۱۹۲۶ ســال سطح به ها قیمت طحس افزایش به فدرال پولی مقام الزام )٦

  دولتی. قرضه اوراق فروش و خرید با

 ایــن بــود. منفــور روزولت جمهور رئیس نزد کاتینگ سناتور )،آ ۱۹۹۴( فیلیپس طبق

 ایــن البتــه بــود. آن تصــویب عــدم نتیجه در و لایحه از دولت حمایت عدم دلایل از یکی

  لایحه
ً
 خصــوص در گــذاری قانون بــه مهــم ضــربه یــک شــد. ارائه S.2204 نام با مجددا

 در ،۱۹۳۵ بانکداری قانون حول برانگیز چالش مباحثات طول در ،کامل ذخیره بانکداری

 طــرح شــد. کشــته هــوایی ســانحه یک در کاتینگ سناتور که زمانی شد، وارد ۱۹۳۵ می

 اصــلاحیه اما شد ارائه نای سناتور توسط بار آخرین برای کامل ذخیره بانکداری پیشنهادی

  خورد. شکست او

 از هرچنــد و بــود پــاتمن و کاتینــگ لایحــه یافته تقلیل نسخه ،۱۹۳۵ بانکداری قانون

 ذخیــره هــای نرخ تغییــر اجــازه رزرو فــدرال به مثال برای بود، کننده اصلاح ها جنبه برخی

 کــ کــه نکــرد اصــلاح ای گونــه بــه را پول اما کرد دائمی را ها سپرده بیمه و داد را قانونی
ً
 املا

 قابــل ریتأث اما نشد واقع قبول مورد شیکاگو برنامه هرچند شود. پشتیبانی دولتی پول توسط

 کنتــرل ۱۹۳۵ و ۱۹۳۳ بانکــداری قــوانین مجمــوع در داشــت. دیــل نیو قانون بر توجهی

  پول. عرضه بر کامل کنترل نه اما دادند، دولت به پول عرضه و پولی سیاست بر بهتری

 مــورد کامــل ذخیــره بانکــداری چــرا که اینکه درباره دلیل ارچه )آ ۱۹۹۴( فیلیپس

  کند: می بیان نشد واقع پذیرش

 را گلــس سناتور که چرا کرد اشتباه بانکداری حول گذاری قانون مدیریت در دولت )١

   نداشت؛ نگه روز به

   بودند؛ ناآگاه مردم عموم )٢

    کاتینگ؛ سناتور مرگ )٣

 دوره در بانکــداری قــانون آخــرین ،۱۹۳۵ انکــداریب قــانون که نبود این بر تصور )٤

  است. نیودیل

 را آن چــون بودنــد شــیکاگو برنامــه مخــالف بانکداران افزاید می )آ ۱۹۹۴( فیلیپس
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 موجــود وضــع در تغییــر هرگونــه برابــر در هــا آن .دنــدید یمــ خود سود کاهش موجب

 خواهــد دآورترســو برایشان جدید نظام شدند می مطمئن آنکه مگر کردند، می مقاومت

  مطلب این با )۲۳ ص ،۱۹۳۵( یتلسیو بود.
ً
 دلیــل دیــد می چــون بــود نظــر هم کــاملا

 نخواهــد رایگان دیگر ها بانک رایگان خدمات که است این پیشنهادی طرح با مخالفت

  داد. خواهند دست از را سودشان اصلی منبع ها بانک صاحبان و ماند
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 و شــد واقــع توجــه مــورد شیکاگو برنامه که ۱۹۳۵ بانکداری قانون یبتصو از پس تنها

کادمیک محبوبیت کادمیک های بحث بیشتر یافت، ای گسترده آ  طــرح اصل به نسبت آ

 اهــداف امــا داشــتند وجــود جزئیــات و گذار دوران به نسبت ها نگرانی بودند: علاقمند

  رسید. می نظر به مطلوب )کامل ذخیره بانکداری (اصل

 و )۱۹۳۵( گراهـــام ،)۱۹۳۵( هـــارت ،)۱۹۳۵( ١ویتلســـی ،)۱۹۳۵( لاسداگـــ

 تاکیــد مختلفی دلایل بر اما کردند حمایت کامل ذخیره بانکداری از )۱۹۴۱( ٢هیجینز

 بــا برابــر ها، بانک کل یها ییدارا بر ای وثیقه دولت )۱۹۳۵( آنجل نسخه در .کردند یم

 مقــدار توســط هــا بانک کــارمزد پرداخــت از .دهــد یمــ قــرار دریــافتی جدید یها پول

 سپس ،شود یم اجتناب عمومی صندوق یک به کنند یم پرداخت ها بانک که مشخصی

  .کنند یم دریافت پول صندوق از خود، دیداری یها سپرده نسبت به

 کــه هستند کسانی (پولی) طلبان اصلاح این :کند یم اشاره کینز به )۱۹۳۸( نزیواتک

 توســط پــول برای حمل ساختگی هزینه ایجاد طریق از اصلاحی حلی راه درجستجوی

 هزینه یک با شود دار نشان یا دوره مسکوکات، و اسکناس که هستند قانونی دستگاهی

  پول اینکه جهت در تجویز
ً
 و ۱۹۳۸( نــزیواتک باشــد. صحیح مسیر در و بوده پول واقعا

 کــه باشــد نــزکی منظــور همان مشابه تواند یم کامل ذخیره بانکداری که کرد بحث )۴۴

  یابد. رشد تواند یم کارمزد هزینه

                                                                                                                             
1. Whittlesey 
2. Higgins 
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 بانکــداری کــرد می ادعــا که کردند منتشر را ای مقاله )۱۹۳۹( همکاران و داگلاس

 تنهــا که حالی در شده واقع حمایت مورد اقتصاددان ۳۰۰ به نزدیک توسط کامل ذخیره

 فیشــر، گآروینــ داگــلاس، پــائول توســط مقاله این بودند. کرده مخالفت آن با نفر ۴۳

 شامل و بود، شده نوشته ویتلسی چارلز و کینگ ویلفورد همیلتون، ایرل گراهام، فرانک

 آلــن طبق بود. کامل ذخیره بانکداری قبلی پیشنهادی های طرح خصوصیات از بسیاری

 بــه آن حامیان و شد شامل نیز را ١کامونز جان بعد دوسال گروه این ،)۵۸۶ ص ۱۹۷۷(

  یافت. ایشافز اقتصاددان ۴۰۰ حدود

 را محــض کالایی استاندارد پیشنهادی های طرح دیگر سویی از )۱۹۳۷( ٢هایک

 دولــت، پــول بــا نــه ها سپرده او، محض کالایی استاندارد پیشنهادی طرح در کرد. احیا

  هایــک پیشــنهادی طــرح های ویژگی سایر شوند. پشتیبانی طلا با باید فقط بلکه
ً
 کــاملا

  .است اصلی شیکاگو برنامه شبیه

 است کامل ذخیره بانکداری پیشنهادی های طرح از نوعی محض کالایی استاندارد

 برخــی حــال ایــن بــا شود. می گرفته نظر در »آزاد بانکداری« با مرتبط اوقات گاهی که

 کامــل ذخیــره بانکــداری حــوزه از تعریف، مطابق آزاد، بانکداری پیشنهادی های طرح

 هــای طرح از دیگر برخی ندارد. وجود آنها در ای ذخیره الزامات هیچ که چرا خارجند،

 تأکیــد طــلا کامــل پشــتوانه بــا آزاد بانکداری بر ،)۱۹۳۷( هایک طرح مثل پیشنهادی،

  کردند. می
ً
 است، »دولتی کنترل هرگونه از آزاد« بستر، این در »آزاد« کلمه معنای ظاهرا

  کنند. منتشر پول آزادانه توانند نمی ها بانک چراکه

 در اما برسد، نظر به رادیکال حل راه یک است ممکن کامل ذخیره کداریبان اگرچه

 بانکی سیستم کل کردن ملی به نسبت تر میانه بدیل یک کامل ذخیره بانکداری زمان آن

 کنیــد). نگــاه ۱۹۳۸ ،واتکینــز و ۱۹۳۵ ،داگــلاس ،۱۹۴۸ ،ســیمونز های بحث (به بود

 ذخیــره بانکــداری اجرای برای اضاتق که برسد نظر به عجیب بسیار است ممکن امروزه

 های نســخه ارائــه بــه آن اقتصــادی دپارتمــان که آمد بیرون شیکاگویی دانشگاه از کامل

                                                                                                                             
1. John R commons 
2. Hayek 
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 بنیانگــذاران )آ ۱۹۹۴( فیلیــپس طبــق شــود. می شــناخته آزاد) (بــازار ١فر لسه سیاستی

 ــ مینتز لوید و وینر جاکوب سیمونز، هانری نایت، فرانک  ــ شیکاگو اقتصادی مکتب

 
ً
 انحصــار داشــتن بر دولت حق در همزمان اما بودند، صنعت در آزاد بازار طرفدار واقعا

  نداشتند. تردید پول خلق بر کامل
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  اصلاح، برای فضا دوم جهانی جنگ از پس
ً
 جــری کنگــره نماینــده شد. مساعد مجددا

 تنهــا عنــوان بــه پــولی مقــام یک ایجاد برای ۴۵۱۹ در را H.R.3648 لایحه ٢وورهیس

 فیشــر بــا نزدیکــی همکاری وورهیس )آ ۱۹۹۴( فیلیپس طبق کرد. ارائه پول کننده خلق

 اقتصادی انجمن عضو ۴۶۶۲ از مثبت پاسخ ۱۱۰۰ از بیش ۱۹۴۶ تا که کسی داشت،

 کــه حــالی (در بودنــد کامــل ذخیــره بانکداری امضای به مایل که بود گرفته ٣آمریکایی

 سیاســی پــذیری امکان وجــود، ایــن بــا بودنــد). نــداده پاســخی انجمن اعضای اغلب

 وورهــیس جــری کــه زمــانی یافــت، پایــان ۱۹۴۶ انتخابــات در کامل ذخیره بانکداری

  خورد. شکست ٤نیکسون ریچارد از کالیفرنیا، نماینده

 مــرگ از بعــد نشــد. رهــا دانشــگاهی محــیط در کامل ذخیره بانکداری حال این با

 و داد ادامــه را شــیکاگو برنامــه حول مباحثات )۱۹۴۸( سیمونز هانری فیشر، اروینگ

  کرد. ارائه را خودش پیشنهادی طرح )۱۸۶ ص ۱۹۵۰( مینتز لوید

 زبــان بــه ۱۹۴۸ در را خودش پیشنهادی کامل ذخیره بانکداری نسخه ٥آله موریس

 آلــه مقالــه (در نشــد انــدهبرگرد انگلیســی به ۱۹۸۷ تا او یها دگاهید داد. ارائه فرانسوی

 داشــت، شــباهت کامــل ذخیره طرح قبلی های نسخه به آله پیشنهادی طرح )).۱۹۸۷(

 شــوند ملــزم بایــد ها بانک که کرد استدلال او بود. متفاوت مهم های جنبه برخی در اما

 (و زمــان آن در کــه حالی در بدهند، مدت کوتاه های وام و بگیرند بلندمدت های قرض

                                                                                                                             
1. laissez faire 
2. Jerry voorhis 
3. American Economic Association 
4. Richard Nixon 
5. Maurice Allais 
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  دهند. می بلندمدت وام و گیرند می مدت کوتاه قرض ها نکبا تاکنون)

 پــول عرضــه صــلاحدیدی کنتــرل و خصوصی پول خلق حذف ،)۱۹۴۸( فریدمن

 تنزیــل پنجره حذف معنای به همچنین پیشنهاد این داد. پیشنهاد را پولی مقامات توسط

 بــرای پــول خلق باید پولی مقام اصلی عملکرد که کرد استدلال )۱۹۴۸( فریدمن بود.

 باشــد. دولــت بودجــه مازاد وجود هنگام پول بردن بین از یا دولت بودجه کسری جبران

  فریدمن البته
ً
  گرفت. فاصله خود دیدگاه این از ای مقاله در بعدا

 پرداخت بهره ذخایر به باید اینکه طرح با ،)۱۹۶۰( فریدمن بعدی پیشنهادی طرح

 ذخیــره بانکــداری فریدمن، نظر اساس رب که چرا گرفت؛ فاصله شیکاگو برنامه از شود،

  کامل
ً
 اســتدلال )۷۴ ص ۱۹۶۰( فریــدمن اســت. بانکی سیستم بر مالیات نوعی عملا

 بــرای تلاش و کامل ذخیره الزام از فرار انگیزه تواند می ذخایر روی بهره پرداخت که کرد

 کــه کــرد اســتدلال )۶۵ ص ۱۹۶۰( فریــدمن همچنــین کنــد. کــم را پــول شــبه خلــق

 (نــرخ شــوند جبــران یکسان طور به باید دولتی، اوراق دارندگان نگه و پول رندگاندا نگه

 کــه کنــد می تصــریح )۷۰ ص ،۱۹۶۰( فریدمن باشد). یکسان باید پول و و اوراق بهره

  ».ندارد وجود درصد ۱۰۰ ذخیره نظام به ما فعلی نظام از گذار برای فنی مشکل هیچ«

 بــا اما بود، موافق سیمونز کامل ذخیره یبانکدار طرح با )۸۳ ص ،۱۹۶۹( فریدمن

 و دادن وام در دولــت دخالت کاهش )۸۳ ص ،۱۹۶۹( فریدمن هدف متفاوت. دلایلی

  بود. دهی وام و دهی قرض ترتیبات تنوع در بیشتر آزادی ایجاد و گرفتن، قرض

 سیســتم بایــد مــا و بــرود بــین از بایــد مرکزی بانک که بود معتقد )۱۹۶۲( روثبارد

 واجــد دارایی تنها عنوان به را طلا ١روثبارد وجود، این با کنیم. انتخاب را آزاد یبانکدار

 کالایی استاندارد طرح او دیگــر، عبارت به داد. پیشنهاد ها سپرده پشتیبانی برای شرایط

 خیلــی روثبارد درصد ۱۰۰ طلای استاندارد پیشنهادی طرح داد. می پیشنهاد را محض

  است. )۱۹۳۷( کهای پیشنهادی طرح به شبیه

                                                                                                                             
1. Rothbard 
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کادمیــک دنیای در را خود محبوبیت کامل ذخیره بانکداری فریدمن از بعد  میــان در و آ

 ذخیــره بانکــداری پیشنهادی یها طرح اما داد. دست از دهه چند برای گذاران سیاست

 تری خلاقانــه و تر مندانههوشــ پیشــنهادی های طرح و شد احیا سوم هزاره آغاز در کامل

 البتــه شــد. ارائــه محــدود هــدف بــا بانکداری و محدود بانکداری ای، سپرده پول مثل

 نیــز ها ســپرده پشــتوانه عنوان به طلا گرفتن نظر در یا دولتی پول نظیر تر سنتی های طرح

  داشت. وجود

 عنــو یک ایجاد شامل )۱۹۸۷ و ۱۹۸۵( توبین جیمز ای سپرده پول پیشنهادی طرح

 اجــازه حــال عــین در امــا شــد، می کامل ذخیره بانکداری اصل مطابق کارکردی با پول

 )۱۹۸۷- ۱۹۸۵( تــوبین ای ســپرده پــول بنــابراین داد. مــی نیــز را ها ســپرده دیگر وجود

 عبــارت به شود. شناخته »اختیاری یا محدود کامل ذخیره بانکداری« عنوان به تواند می

 مختلف عاملان عملکرد اساس بر آن اندازه (که یدارید های سپرده از بخشی تنها دیگر

  کرد. خواهند عمل کامل ذخیره بانکداری اصل طبق شود) می تعیین مختلف اقتصادی

 »محــدود کامل ذخیره بانکداری« پیشنهادی های طرح توبین، ای سپرده پول بر علاوه

 ارائــه را ٢پســتی انــدازهای پس نظــام احیای )۱۹۹۲( ١بوکناک و جیساپ دارند. وجود نیز

 پســتی اندازی پس های حساب موجودی )۷۴۴ ص ،۱۹۷۹( ٣ایزلی و اوهارا طبق دادند.

 ٤ســالم ملــی های بانک در یا شوند گذاری سرمایه دولتی بهادار اوراق در تنها توانستند یم

 توانــد یمــ پســتی انــداز پــس نظام بنابراین شوند. داده قرار مناسب) مالی وضعیت (دارای

  شود. گرفته نظر در کامل ذخیره بانکداری محدود سازی هپیاد نوعی

 (کــه دیــد خــود بــه هــم را محدود بانکداری پیشنهادی های طرح سوم هزاره آغاز

 
ً
 آن اصــطلاح کــه محــدود، بانکداری ).شود یم گفته هم٥متمرکز بانکداری آن به بعضا

                                                                                                                             
1. Jessup & Bochnak 
2. postal savings accounts 
3. O’Hara and Easley 
4. solvent national banks 
5. core banking 
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 متــوازن صــرعن ،٢امــن دارایــی هــر کــه دهد می اجازه شد، ابداع )۱۹۸۷( ١لیتان توسط

 نگهــداری بــانکی های ســپرده پشــتوانه عنــوان بــه (بتواند باشد بانکی یها سپرده کننده

 تــا گرفتــه مرکــزی بانــک ذخــایر از باشــند، چیزی هر توانند یم امن یها ییدارا شود).

 برخــی واقــع در پیشــنهادی). طــرح به (بسته رهنی یها وام مانند سنتی بانکی یها وام

 در را آنهــا تــوان ینم که هستند آسانگیر قدری به محدود کداریبان پیشنهادی یها طرح

 ٣کــارکن )۱۹۸۷( لیتــان حــال ایــن بــا قــرارداد. کامل ذخیره بانکداری یها طرح جرگه

 هــا بانک یهــا یــیدارا بــر ای سختگیرانه یها تیمحدود )۱۹۹۶( ٤اسپانگ و )۱۹۸۶(

 یهــا طرح در گــرفتن قــرار بــرای لازم شــرایط شــود می موجــب کــه کننــد یمــ تحمیل

  کنند. پیدا را »کامل ذخیره بانکداری«

 شــده شده کنترل مالی نظام داشت قصد ٥گتی گوردون ،)۱۹۹۳( فرگوسن مقاله طبق

 جــایگزین ٦(دوطرفه) گذاری سرمایه های صندوق موازی نظام یک با را رزرو فدرال توسط

 وام و انــداز پــس مؤسســات احیــای پیشــنهاد )۱۹۹۳( ٧پولــوک نیــز دیگر طرف از نماید.

 شــده منتشــر ســهام یــا ســرمایه به محدود را گذاری سرمایه مالی تأمین که داد را ٨دوطرفه

 هــدف بــا بانکداری ،کامل ذخیره بانکداری پیشنهادی های طرح از دسته این نماید. می

 هــا، دارایی پورتفوی اساس بر تعاونی، یها صندوق سهام است. شده گذاری نام ٩محدود

 هــیچ و شود نمی ارائه دولتی بیمه سیستم، این در است. پولی پشتوانه دارای مؤثری طور به

 افــراد هــا، بانک جــای بــه نــدارد. وجود سهام اسمی قیمت مبنای بر تسویه برای تضمینی

 از نــه ذخــایر امــا است، کامل ذخیره بر مبتنی نظام یک نیز این شوند. می ریسک متحمل

  (طلا). کالا شکل به نه هستند ول)(پ دولتی بدهی نوع

                                                                                                                             
1. Litan 
2. safe assets 
3. Kareken 
4. Spong 
5. Gordon getti 
6. mutual funds 
7. Pollock 
8. mutual savings and loan associations 
9. limited purpose banking 
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 یــک در را شــیکاگو برنامه داشتند قصد )۱۹۹۱( ٢شیمان و )۱۹۸۵(١ هاتسون وایل

 بــرای جــایگزین راه یــک عنــوان بــه نیــز اســلامی بانکــداری کنند، پیاده تر مدرن بستر

 ،)۲۰۸ ص آ، ۱۹۹۴( فیلیــپس طبــق گرفــت. قــرار بحث مورد پولی نظام سازماندهی

 کامــل ذخیــره بانکــداری از نوعی کند، می ممنوع را بهره دریافت که میاسلا بانکداری

ــت. ــان اس ــور و خ ــان )۱۹۸۵( ٣میرآخ ــث )۱۹۸۸( ٤دوک و )١٩٨٦ ؛١٩٨٨( خ  بح

  اند. کرده ارائه اسلامی بانکداری و کامل ذخیره بانکداری بین ارتباط مورد در را مفصلی

 محــض کالایی دارداستان طرح یک )۹ فصل ،۲۰۰۹( ٥سوتو دی هرتا ۱۹۹۸ در

 او کــرد. مــی پیــروی اتــریش مکتب لیبرال بسیار جریان فکری خط از که داد پیشنهاد را

 واحــد انتخاب در کامل آزادی شامل که داد پیشنهاد را کامل ذخیره بانکداری نظام یک

 دی پیشــنهادی طــرح بنــابراین بــود. مرکزی بانک حذف و آزاد بانکداری اجرای پولی،

 هایک فردریک ،)۱۹۱۲( میزس فون پیشنهادی های طرح مبنای بر صخا طور به سوتو

 پــولی نظــام نــوع هر مخالف که است، شده ساخته )۱۹۶۲( روثبارد مورای و )۱۹۳۷(

 باشــد، داشــته پولی های سیاست روی توجهی قابل ریتأث تواند می دولت آن در که است

 روثبارد و )۱۹۳۷( هایک که همانطور پول. حجم طریق از چه و بهره نرخ طریق از چه

 ص ،۲۰۰۹( ســوتو دی پذیرفتنــد، مــی طــلا در تنها را کامل ذخیره بانکداری )۱۹۶۲(

 از پــس چند هر کرد؛ ارائه محض کالایی استاندارد نظام برای مشابهی استدلال )۷۳۹

 ســایر تــدریجی و خــودی بــه خــود ورود درصــد، ١٠٠ طــلای استاندارد به اولیه گذار

  پذیرفت. می نیز را پولی استانداردهای

 ســادی کامــل ذخیــره بانکداری نسخه ٦محیطی اقتصاددانان دیگر و )۱۹۸۰( یدال

 ٧روباتــام انداختنــد. جریــان بــه دوباره نهایت در را »حاکمیتی پول« )١٩٢٦؛١٩٣٤(

                                                                                                                             
1. While hotson 
2. schemmann 
3. Khan and Mirakhor 
4. Doak 
5. Huerta de soto 
6. ecological economists 
7. Rowbotham 
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 در پــولی اصــلاحات لــزوم دلایــل و پولی نظام از ١نگر کل تحلیل و تجزیه بر )۱۹۹۸(

 پــول نظــام دقیــق ســازی پیاده چگونگی از را خود نسخه نیز وا نمود. تمرکز حاضر حال

 بــه بایــد پــول حجــم کل از دولتی پول سهم ،)۱۹۹۸( روباتام طبق داد. ارائه حاکمیتی

  .٢پایه درآمد یا و دولت های هزینه طریق از یا حال یابد، افزایش تدریج

 را »یتیحاکم پول« برای جزئیات حاوی طرح نخستین )۲۰۰۰( ٣رابرتسون و هوبر

 امتیــاز عنــوان بــه بایــد را ٤الضرب حق درآمد که بود این آنها اصلی بحث کردند. ارائه

 درآمــد عنــوان بــه بایــد جدیــد پــول کــل رو این از نمود. احیا دوباره دولت انحصاری

  درآید. گردش به و شده خرج دولت توسط و شود، منتشر عمومی

۶ .�  ����� �� ����� :����� ���� ����� ���������� ��  

 تحقیقــات و پیشــنهادی هــای طــرح از جدیــد موجی تا شد موجب جهانی مالی بحران

کادمیک  یــاخ شــود. ایجــاد کامل ذخیره بانکداری حول آ
ً
 ؛آ.۲۰۱۴( ٥وولــف مــارتین را

  ٦تایمز فاینانشیال در اقتصادی ارشد تحلیلگر )ب.۲۰۱۴
ً
 کامل ذخیره بانکداری از علنا

 حــال در ســوئیس داشته، مباحثه پول خلق موضوع حول بریتانیا پارلمان کرده، حمایت

 گزارشــی ایسلند وزیر نخست است، کامل ذخیره بانکداری روی پرسی همه یک تدارک

 هــایی لایحــه و داده قرار کمیسیون کار دستور در را کامل ذخیره بانکداری موضوع روی

 بانکداری است. دهش ارائه انگلیس و امریکا در کامل ذخیره بانکداری سازی پیاده برای

  است. افتاده ها زبان سر بر دوباره کامل ذخیره

 سـپـس و مــرور کامل ذخیره بانکداری برای معاصر پیشنهادی های طرح ابتدا بخش این در

 در شــود. می توصــیف کامــل ذخیره بانکداری از حمایت مدنی های جنبش و قانونی های طرح

کادمیک های مدلسازی نهایت   گردد. می ارائه کامل ذخیره انکداریب برای شده انجام آ

                                                                                                                             
1. holistic analysis 
2. basic income 
3. Huber and Robertson 
4. seigniorage revenue 
5. Martin Wolf 
6. Financial Times 
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ً
 مؤسســه توســط تــاکنون، کامل ذخیره بانکداری نسخه ترین جزئی و ترین دقیق احتمالا

 پیشــنهادی طــرح است. شده ارائه )۲۰۱۲( ٢دایسون و جکسون کتاب در ١مانی پازیتیو

 توســط و شــده هنوشــت بریتانیــا فضــای بــا متناســب مؤسســه ایــن »حــاکمیتی پــول«

 گرفتــه قــرار دییــتأ مورد )آ.۲۰۱۴( وولف مارتین تایمز، فاینانشیال روزنامه نویس ستون

له است.
ُ
 ٤نگارنــده شــده نوشــته مشــترک پیشنهادی طرح )۲۰۱۳( همکاران و ٣ماینن ک

  کند. می ارائه فنلاند در را حاکمیتی پول پیشنهادی نسخه که است

 بــرای دارایــی یــک بایــد پــول کــه کننــد یمــ استدلال )۲۰۱۲( دایسون و جکسون

 قبلــی پیشــنهادی یهــا طرح بــرخلاف نباشد. هیچکس برای بدهی اما باشد اش دارنده

 آن، پیشــین نســخه همچنــین و )۲۰۱۲( دایســون و جکســون ،کامــل ذخیره بانکداری

 بایــد حســابداری لحــاظ بــه ها سپرده که دهند می پیشنهاد )۲۰۱۱( همکاران و دایسون

 بانــک نــزد امانــت به ها سپرده تمام که معنا این به شوند. گرفته نظر در زنامهترا از خارج

 موجــب به که کنند می ارائه نیز دیگری جایگزین راه آنها (اگرچه شوند داری نگه مرکزی

 کــه کردند استدلال ها آن شود). داری نگه مرکزی بانک ترازنامه در تواند می ها سپرده آن

  شود. می رفتار صورت همین به مسکوکات با اآمریک در نیز امروزه حتی

 ذخیــره بانکــداری به فعلی بانکداری نظام از گذار مانی، پازیتیو پیشنهادی طرح در

 دایســون و جکســون گیرد. صورت دفعی) صورت (به شبانه تغییر یک با تواند می کامل

 داریدیــ های سپرده درآن، که کردند اتخاذ را )۱۹۳۴( کوری پیشنهادی طرح )۲۰۱۲(

 دوره یک در باید ها بانک و شود می جایگزین ٥»تبدیل تعهد« یک با ها بانک ترازنامه در

 تبــدیل، تعهــد هــدف کننــد. بازپرداخت مرکزی بانک به را آن سال، بیست تا ده زمانی

                                                                                                                             
1. positive money 
2. Jackson & dyson 
3. Kolehmainen 

 . منظور نگارنده این اثر یعنی آقای لاینا است (مترجم).٤

5. conversion liability 
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 دولــت بــه بانــک، قبلــی شــده صادر های سپرده از ناشی الضرب حق درآمد بازگرداندن

 در )۲۰۰۰( رابرتســون و هــوبر قبلــی طــرح با ها، آن شنهادیپی طرح بنابراین باشد. می

  گیرد. می قرار راستا یک

 داشته وجود تواند یم بانکی حساب نوع دو )۲۰۱۲( دایسون و جکسون سیستم در

 هــای حســاب و شوند می نامیده ١»مبادلاتی یها حساب« که جاری های حساب باشد.

 های حساب در پولی هیچ .شود یم هنامید ٢»گذاری سرمایه یها حساب« که انداز پس

 بــه اقتصــادی، عاملان جاری های حساب از پول که چرا شود، نمی نگهداری انداز پس

 شــود. می منتقل است، وام اعطای برای بانک جاری حساب که بانک ٣سرمایه صندوق

 زمــانی دوره یــک از بعــد پول پرداخت به ها بانک تعهد انداز، پس های حساب بنابراین

 پیشــنهاد ،٤فراگیــر الــزام یــک عنــوان بــه )۲۰۱۲( دایسون و جکسون هستند. مشخص

 هر در را خود جاری های حساب موجودی مجموع باشد قادر باید بانک هر که کنند می

 توســط پــول خلــق هرگونــه از مــوثری طــور بــه تواند می الزام این نماید. پرداخت زمان

  کند. جلوگیری ها بانک

 پیشــنهاد سیاســی، استفاده سوء از جلوگیری منظور هب )۲۰۱۲( دایسون و جکسون

 پــول بگیــرد. تصــمیم شود خلق باید که پولی مقدار درباره مستقل نهاد یک که کنند می

 و شــود (کاســته) اضافه دولت بودجه به سادگی به تواند می رفته) بین (از شده خلق تازه

 
ً
 پــول آوری) (جمع از استفاده نحوه درباره تواند می پارلمان مثل سیاسی نهاد یک متعاقبا

  بگیرد. تصمیم رفته) بین (از شده خلق تازه
ً
 پــول مصرف (برای متفاوت راه چهار اصولا

 پرداخــت هــا، مالیات کــاهش دولــت، مخــارج افــزایش دارد: وجود جدید) شده خلق

 از جلــوگیری جهــت ایــن بــر عــلاوه ملی. های بدهی پرداخت یا شهروندان به مستقیم

 هــا بانک بــه دهــی وام طریق از شرایط، برخی در تواند می جدید پول ،٥اعتباری بحران

                                                                                                                             
1. transaction accounts 
2. investment accounts 
3. investment pool 
4. catch-all requirement 
5. credit crunch 
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۳۱ 

 هــدف بدهنــد. وام واقعی اقتصاد به دوباره را آن ها بانک اینکه بر مشروط به شود، خلق

 یعنــی شــود، گرفتــه دیگــری تصمیم اینکه مگر پذیرفت، نخواهد تاثیری پولی سیاست

  کند. اریهدفگذ را تورم نرخ پول، خلق مسئول مستقل نهاد

 ذخیــره بانکــداری پیشــنهادی طــرح از حمایــت بر علاوه )،آ.۲۰۱۴( وولف مقاله در

 کنــد. مــی ارائه را خود پیشنهادی طرح همچنین وولف مارتین مانی، پازیتیو مؤسسه کامل

 حــاکمیتی پــول پیشــنهادی طــرح بــه زیادی شباهت )ب.۲۰۱۴( وولف پیشنهادی طرح

  است. داده افزایش شدت به را سرمایه الزامات که تفاوت این با دارد، مانی پازیتیو

 کوری لاکلین و )۱۹۳۴ ؛۱۹۲۶( سادی فردریک های بحث )۲۰۱۳( ١دالی هرمان

 کــه اســتدلال ایــن بــا را کامــل ذخیــره بانکداری او کند. می دنبال را )۲۰۰۴ ؛۱۹۳۴(

 توجیــه کنــد، مــی ارائــه ٢منفــی رشــد بــا یــا رشــد بــدون اقتصاد یک به بهتری خدمات

 دولت به باید کامل طور به الضرب حق درآمد که کند می استدلال او علاوه به نماید. یم

 معرض در باید پولی سیاست او، حاکمیتی پول کامل ذخیره بانکداری نسخه در برسد.

ــوده پارلمــان گیری تصــمیم ــارلی نباشــد. مســتقل و ب ــه )۲۰۱۳( همکــاران و ٣ف  توجی

  دادند. ادامه را محیطی اقتصاد منظر از کامل ذخیره بانکداری

 نهــادی ترتیبــات و نمــود تمرکــز یورو منطقه روی )آ ۲۰۱۳( ٤مایر پیشنهادی طرح

 اتحادیــه« نمــود. پیشــنهاد معکــوس طــور بــه را ٥اروپــا بانکــداری اتحادیــه پیشنهادی

 فصــل و حــل سازوکار« ،٦»واحد نظارتی کار و ساز« ایجاد معنای به »اروپا بانکداری

 بــرای پیوســتن امکــان (و یــورو منطقــه بــرای ٨»مشــترک ســپرده مهبی« طرح و ٧»واحد

 واحــد نظــارتی کار و ساز فقط تاکنون است. اروپا) اتحادیه حوزه ٩یورو غیر کشورهای

                                                                                                                             
1. Herman daly 
2. de-growing economy 
3. Farley 
4. Mayer 
5. EU banking union 
6. single supervisory mechanism 
7. single resolution mechanism 
8. common deposit insurance 
9. non-euro area EU states 
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 ملــی نــاظران از را ها بانک نیتر بزرگ بر مالی نظارت اروپا، مرکزی بانک و شده محقق

 نیازمنــد اســت ممکــن هکــ واحــد فصــل و حل سازوکار طرح گرفت. ۲۰۱۴ نوامبر در

  باشــد، اروپا اتحادیه نامه پیمان در پرزحمتی تغییرات
ً
 اســت. طراحــی حــال در صــرفا

  است. شده موکول نامعلوم آینده به مشترک سپرده بیمه همچنین

 ســپرده بیمــه از بایــد اروپــا، بانکداری اتحادیه که کند می استدلال )آ ۲۰۱۳( مایر

 نظارتی کار و ساز نهایت در و واحد فصل و حل سازوکار سپس شد، می شروع مشترک

 مــایر کنــد، ضــمانت را بانکی یها سپرده دولت اینکه جای به آمد. درمی اجرا به واحد

 آن از پــس شــود. منسوخ سپرده بیمه تا دهد می را کامل ذخیره بانکداری اتخاذ پیشنهاد

 نظــارتی کــار و ســاز« و »واحــد فصــل و حــل ســازوکار« استقرار )،آ ۲۰۱۳( میر طبق

 عملکــرد توانــد یمــ اروپــا اتحادیــه بانکــداری اتحادیــه و باشد تر آسان تواند یم »واحد

  باشد. داشته تری مناسب

 در مرکــزی بانــک بــرای را حســابداری گزینه هفت )ب.۲۰۱۳( مایر این بر علاوه

 بــه توانــد یمــ کامــل ذخیــره بانکــداری شرایط تحت جدید پول چگونه اینکه خصوص

 حقــوق نمــودن لحــاظ بــا توانــد یم جدید پول مثال برای کند. می فراهم دربیاید گردش

 انتشار هنگام که است معنا بدان این شود. خلق منفی سرمایه) (حساب سهام صاحبان

 مرکــزی بانــک چــون کنــد. مــی تغییــر مرکزی بانک ترازنامه های بدهی طرف تنها پول،

 بــدون تواند می است)، معنی بی مرکزی بانک (ورشکستگی شود ورشکست تواند ینم

  کند. عمل منفی سرمایه با مشکل

 طــرح بــا )۲۰۱۴( ١گــروئن توســط جهــانی مالی بحران از بعد ای سپرده پول ایده

 کردم ارائه مشابهی پیشنهادی طرح من )آ ۲۰۱۵( لاینا در شد. احیا وی دقیق پیشنهادی

 فنلانــد در اقتصــادی عــاملان همــه بــرای را ٢مرکــزی بانــک های حســاب داشــتن کــه

                                                                                                                             
1. Gruen 

در برخــی کشــورها افــراد اجــازه دارنــد  )Godley and Lavoie, 2006, p. 102( یطبق گــادلی و لــوو. ٢

 .دارند یا ها را در بانک مرکزی نگه داری کنند یعنی پول سپرده سپرده
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  کند. می پذیر امکان

  محدود بانکداری همچنین
ً
 ،)۲۰۰۸( ١گــراو دی توســط حل راه یک عنوان به اخیرا

 دی پیشــنهادی طرح در است. شده پیشنهاد )۲۰۰۹( ٣روزلی و فیلیپس ،)۲۰۰۹( ٢کای

ــراو ــا بانک )۲۰۰۸( گ ــدود یه ــرمایه از مح ــذاری س ــهام، در گ ــتقات س ــالی مش  و م

 پشتیبانی برای را معتبری دارایی او حال این با اند. شده منع ٤دهپیچی ساختار با محصولات

 دولتی بهادار اوراق )۲۰۰۹( روزلی و فیلیپس است. نکرده مشخص صراحت به ها سپرده

 (بــرای ترازنامــه تعادل کننده برقرار های دارایی عنوان به -مرکزی بانک ذخایر بر علاوه- را

 تطــابق عــدم کــه کنــد مــی توصــیه )۲۰۰۸( گــراو دی .اند پذیرفته ها)، سپرده از پشتیبانی

 متوســط (یعنی نشود داده اجازه محدود های بانک از غیر مالی موسسه هیچ برای سررسید

 آنهــا هــای دارایــی سررســید متوســط بــا برابر باید مالی مؤسسات سایر تعهدات سررسید

 را محــدود داریبانکــ کشــورها از معدودی تعداد تنها اگر )۲۰۰۸( گراو دی طبق باشد).

 لــذا گیرنــد. مــی قــرار ضعف موضع در رقابتی لحاظ به کشورها این یها بانک کنند، اجرا

ــراو دی ــاهنگ )۲۰۰۸( گ ــ بین یهم ــه یالملل ــور ب ــوگیری منظ ــیکل از جل ــی س  در منف

  داند. می لازم را ٥گذاری مقررات

 پیشــنهاد را محــدود هــدف بــا بانکــداری دیگــر، ســویی از )۲۰۱۰( ٦کاتلیکف

 ساخته گذاری سرمایه (صندوق) استخر هر که کامل ذخیره بانکداری از نوعی هد،د می

 بــدان این کند. می تبدیل ٧دوطرفه گذاری سرمایه های صندوق به را ها بانک توسط شده

 وجــود توانــد نمــی تعهداتش و بانک های دارایی بین سررسید تطابق عدم که است معنا

 بــین محــض واســطه و نیســتند ٨اهرمــی وجه هیچ هب ها بانک دیگر بیان به باشد. داشته

                                                                                                                             
1. DeGrauwe 
2. Kay 
3. Rosseli 
4. complex structured 
5. regulatory race-to-thebottom 
6. Kotlikoff 
7. mutual fund 
8. leveraged 
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 ایــن کــه کنــد یم اذعان )۲۰۱۰( کاتلیکف بود. خواهند گیرندگان وام و دهندگان قرض

 اســتدلال او امــا مــالی)، (ناپایــداری شود منجر ١غیرعقلایی جمعی تحرک به تواند یم

 ســاختار کــه لدلیــ ایــن به ها بانک .شوند یم تراز بهتر ٢ها پاداش و ها ریسک که کند یم

 جــذب گــذاران ســرمایه توســط زیــان و ضــرر شــوند. نمــی ورشکســت ندارند، اهرمی

 )۲۰۱۰( ٣کینــگ مــروین انگلســتان، مرکــزی بانــک ســابق رئــیس همچنــین شود. می

 کنــد، مــی آن از محتاطانــه حمــایتی و داده قــرار بحــث مــورد را کامل ذخیره بانکداری

 
ً
  کاتلیکف. نسخه مورد در خصوصا

 کند. می بحث محدود هدف با بانکداری از حمایت در )۲۰۱۴( ٤انکوکر همچنین

 کــه کنــد مــی استدلال وی هستند، بانک ٥فرار معرض در تعهدات ها، سپرده که آنجا از

 ،)۲۰۱۴( کــوکران طبق .باشند ٪۱۰۰ سهام صاحبان حقوق پشتوانه دارای باید ها بانک

 فوری آوردن بدست و سهام) ل(مث ها دارایی فروش برای لازم تکنولوژی حاضر حال در

 را ســرمایه الزامــات )۲۰۱۴( کــوکران دارد. قــرار همــه دســترس در پشتوانه، دارای پول

 کوتــاه های بــدهی از ســتانی مالیات پیشــنهاد آن، جای به و داند می ناکارآمدی مقررات

  بانکی مدت
ً
 در تعهــدات آیا که شود مشخص تا دهد، می را جاری) های حساب (مثلا

  بانــک، رارف معرض
ً
 )۲۰۱۴( کــوکران ایــن بــر عــلاوه دارنــد؟ نگهــداری ارزش واقعــا

 ٦شــرکای عنــوان بــه را همه باید ذخایر، انتشار هنگام مرکزی بانک که کند یم استدلال

  بیاورد. حساب به خود

۶ -۲ .���� � �����  ���������� ���  

 شکســت ۴۶۱۹ انتخابات در نیکسون ریچارد توسط که وورهیس جری نماینده از بعد

 زمــان تــا متحده ایالات در کامل ذخیره بانکداری اجرای برای قانونی اقدام هیچ خورد،

                                                                                                                             
1. irrational collective exuberance 
2. risks and rewards 
3. mervyn king 
4. Chocrane 
5. run- prone liabilities 
6. counterparties 
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 ١کــوکینیچ دنــیس نماینــده ۲۰۱۱ ســال در حال این با نیامد. بوجود جهانی مالی بحران

 بــرای را )NEED (قــانون ٢»ملــی اضطراری اشتغال از دفاع قانون« H.R.2990 طرح

 بــه طــرح ایــن نــویس پیش نمود. ارائه متحده، ایالات در کامل ذخیره بانکداری اجرای

  نرسید. تصویب به طرح این البته .شد یم شناخته ٣»آمریکایی پولی قانون« عنوان

 کوتــاه لایحــه یــک ٤کارسول داگلاس پارلمان، عضو یک انگلستان در ۲۰۱۰ سال در

 کامــل ذخیره نکداریبا که ــ ٥»دهی) وام و ها سپرده (مقررات مالی خدمات« ــ کرد ارائه

 مؤسســه نشــد. تصــویب لایحه این که نیست تعجب جای نمود. می اجرایی بریتانیا در را

 بانکداری اجرای برای را زیاد جزئیات حاوی لایحه یک نویس پیش )۲۰۱۳( مانی پازیتیو

  است. نشده ارائه پارلمان به هنوز لایحه این اما نمود، تهیه بریتانیا در کامل ذخیره

 نــوامبر ۲۰ در گذشــته، ســال ۱۷۰ در بــار اولــین برای بریتانیا پارلمان وجود نای با

 »جامعه و پول خلق« مباحثه این .نمود برگزار ای مباحثه پول خلق موضوع حول ۲۰۱۴

 نداشت، پی در قانونگذاری برای گیری رأی هیچ مباحثه این اگرچه بود. شده نامگذاری

  اما
ً
 ارتقــا را بــدیل هــای نظام و پــولی نظام به نسبت تانیابری پارلمان اعضای آگاهی یقینا

 دســتورکار در را کامل ذخیره بانکداری )۲۰۱۵( ٦بریتانیا سبز حزب جاری سال در داد.

  قرارداد. انتخاباتشان عمومی مانیفست در خود سیاسی

 در کامــل ذخیــره بانکداری ایده سازی پیاده چگونگی روی بر تأمل حال در ایسلند

 شــده نوشته گزارش ،٧گانلاگسون دیوید سیماندر ایسلند، وزیر نخست د.باش می عمل

 ایــن داد. قــرار کمیســیون کــار دســتور در را )۲۰۱۵( ٨سیگرجانســون فروســتی توسط

 ذخیــره بانکداری تواند یم صورت آن در که دارد را قانون به شدن تبدیل شانس گزارش،

                                                                                                                             
1. Dennis kucinich 
2. national emergency Employment defence act 
3. American Monetary Act 
4. Douglas carswell 
5. Regulation of Deposits and Lending 
6. Green Party UK 
7. Sigmaunder David Gunnlaugsson 
8. Frosti Sigurjonsson 
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  کند. اجرایی ایسلند در را کامل

 دایســون و جکســون پیشــنهادی طــرح بــه شبیه بسیار )۲۰۱۵( سیگرجانسون گزارش

 )۲۰۱۵( سیگرجانسون مثال برای است. تری دقیق ارقام و اعداد حاوی اما است )۲۰۱۲(

 او دهد. می پیشنهاد دار مدت های سپرده برای روزه ۴۵ حداقل اخطار دوره یا سررسید یک

 بهــره نــرخ میــانگین میزان به ١یلتبد تعهد روی بر بهره نرخ یک قراردادن پیشنهاد همچنین

 نظام به نسبت ها بانک وضعیت شدن بدتر یا بهتر از جلوگیری منظور به دیداری های سپرده

  دهد. می فعلی

 هــای جنــبش و ٢نهاد مردم های سازمان سیاسی، احزاب از تعدادی جهان، سراسر در

 کــه ای گونــه بــه ولپ اصلاح هستند. کامل ذخیره بانکداری خواستار که دارند وجود مدنی

 ذیــل سیاسی احزاب اصلی اهداف از یکی کند، عمل کامل ذخیره بانکداری اصل مطابق

 ٤کانــادایی عمــل حــزب (بریتانیــا)، ٣پــول اصــلاح حــزب (بریتانیــا)، سبز حزب هست:

 هــا دمــوکرات حــزب و (دانمارک) ٦بدیل حزب (آلمان)، ٥انسانی اقتصاد حزب (کانادا)،

 حــاکمیتی) پول (جنبش ٨کامل پول جنبش سوئیس در (نیوزیلند). ٧اجتماعی اعتبار برای

  است. کامل ذخیره بانکداری انتخاب برای پرسی همه یک سازی آماده حال در

 یها NGO برای دهنده پوشش سازمان یک ،٩پولی اصلاح برای المللی بین جنبش

 ســتند.ه کامــل ذخیره بانکداری ایده ترویج حال در که است مدنی یها جنبش و ملی

 وجود زیادی مدنی یها جنبش و ملی یها NGO بریتانیا، در »مانی پازیتیو« بر علاوه

 پــولی موسســه مثــال بــرای ،کننــد یمــ حمایــت کامــل ذخیــره بانکــداری از کــه دارند

                                                                                                                             
1. conversion liability 
2. NGO 
3. Money Reform Party 
4. Canadian Action Party 
5. Humanwirtschaftspartei 
6. Alternativet 
7. Democrats for social credit 
8. volgeld-intitative 
9. international movment for monetary reform 
10. American Monetary Institute 
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 پــول (استرالیا)، ٣عادلانه پول (ایرلند)، ٢محسوس پول (کانادا)، ١مترقی پول )،آمریکا(

 ٨راستین پول (هلند)، ٧ما پول (سوئیس)، ٦مومو (آلمان)، ٥مانتاتیو ،(نیوزیلند) ٤خوب

 پــول (پرتغــال)، ١١خــوب پــول (اســپانیا)، ١٠خوب پول (ایتالیا)، ٩خوب پول (فرانسه)،

 پنینگــاکرفی بتــرا (دانمارک)، پنگ گود (سوئد)، پنگار پوزیتیوا (پورتوریکو)، ١٢عادلانه

  .(فنلاند) تالوسدموکراسیا سومن و (ایسلند)

۶ -۳ .������ �  �������  

 تــاکنون اســت، شــده احیــا کامــل ذخیره بانکداری محبوبیت اخیر های سال در اگرچه

 بانکــداری واقع در است. شده انجام آن از متفاوتی های روش با و اندک های مدلسازی

 از پــس بــود. نشده مدلسازی مالی، بحران زمان تا رسمی صورت به هرگز کامل ذخیره

 ،)DSGE( ١٣پویا تصادفی عمومی تعادل قالب در کامل ذخیره انکداریب مالی، بحران

 در و ١٥پویــا فزاینــده ضــریب چارچوب در ،١٤دینامیک سیستم مدلسازی چارچوب در

 هــای روش از نظــر صــرف اســت. شده مدلسازی ١٦جریان- انباشت سازگار مدل قالب

 اتخاذ از ناشی دعوای که رسد می نظر به ها، مدل این نتایج اساس بر مدلسازی، مختلف

 بــر مختصــری مــرور ادامــه، در اســت. مثبت ای گسترده طور به کامل ذخیره بانکداری

  داشت. خواهم ها مدلسازی این نتایج

                                                                                                                             
1. Progressive Money 
2. Sensible Money 
3. Fair Money 
4. Positive Money NZ 
5. Monetative 
6. MoMo 
7. ons geld 
8. Monnaie Honnête 
9. Moneta Positiva 
10. Dinero Positivo 
11. Boa Moeda 
12. Dinero Justo 
13. Dynamic stochastic general equilibrium 
14. Dynamic system framework 
15. Dynamic multiplier framework 
16. Stock-flow consistent 
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 از و دادنــد انجــام پول یالملل بین صندوق در را خود مطالعه )۲۰۱۲( ١کامهوف و بنز

 نتــایجی بــه اتــ نمودنــد اســتفاده -DSGE سازی مدل- نئوکلاسیک اقتصاد شناسی روش

 یتقر )١٩٣٥( فیشر اروینگ که برسند
ً
 و بنــز طبق بر بود. کرده بیان آن از پیش دهه هشت با

  تواند: می کامل ذخیره بانکداری )۲۰۱۲( کامهوف

 اصــلی منبــع یــک کــه کنــد، فراهم ها بانک اعتبار و پول عرضه روی بهتری کنترل )١

   هستند؛ تجاری های چرخه نوسانات

   ببرد؛ بین از را مردم هجوم اثر در ها کبان ورشکستگی )٢

   دهد؛ کاهش را عمومی بدهی )٣

  دهد. کاهش را خصوصی بدهی )٤

 تــورم و یابــد افــزایش درصــد ده حدود تا تواند می تولید که دریافتند ها این بر علاوه

 کــامهوف و بنز شود. ایجاد مشکلی هیچ اینکه بدون شود، داده کاهش صفر تا تواند می

  ماند. باقی تغییر بدون نتایج اما کردند اعمال خود مقاله در صلاحاتیا )۲۰۱۳(

 قــانون ،٣حسابداری سیستم یها ییایپو رویکرد از استفاده با )۲۰۱۰( ٢یاماگوچی

NEED و کرد مدل را  
ً
 اصــلاح )۲۰۱۴ ؛۲۰۱۱( یامــاگوچی در را مدلســازی ایــن بعدا

 فعلــی، پــولی سیســتم فخلا بر که دریافت )۲۰۱۴ ؛۲۰۱۱ ؛۲۰۱۰( یاماگوچی نمود.

 بــه شــدن منجــر بــدون توانــد یم دولت های بدهی کامل، ذخیره بانکداری نظام تحت

  شود. نقد و تسویه تورم یا بیکاری رکود،

  و )۲۰۱۰( همکــاران و ٤فلچل
ً
 چــارچوب در )۲۰۱۱( همکــاران و٥ چیــارلا بعــدا

 از تــر باثبــات را مــالی فضــای کامل ذخیره بانکداری که دادند نشان پویا فزاینده ضریب

 اتخــاذ مناســب پــولی سیاســت اگــر حتی ــ جزئی ذخایر بر مبتنی فعلی بانکی سیستم

 کامــل ذخیــره بانکــداری شــرایط تحت که دادند نشان ها آن علاوه، به کند. می ــ گردد

                                                                                                                             
1. Benes & kumhof 
2. Yamaguchi 
3. accounting system dynamics approach 
4. Flaschel 
5. chiarella 
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 واضح البته که ندهد، رخ بانک به مردم هجوم (و شود تضمین تواند می کافی وام عرضه

  کند). می منتفی را بانک به مردم هجوم کامل ذخیره بانکداری منطق که چرا است،

 
ً
 SFC مــدل چارچوب در را کامل ذخیره بانکداری من )ب.۲۰۱۵( لاینا در جدیدا

 کــه دریــافتم مــن کــردم. مــدل شــد، داده عمومیــت )۲۰۰۶( ١لاووا و گادلی توسط که

 و کامــل اشــتغال و یابــد تطبیــق صــفر اقتصادی رشد با تواند می کامل ذخیره بانکداری

 یــا اعتبــاری بحــران موجــب کامــل ذخیــره بانکداری علاوه به کند. فراهم را صفر تورم

 مخــارج طریــق از پــول خلق نیست تعجب جای .شود ینم بهره های نرخ زیاد ثباتی بی

 نتیجــه شــود. می تورم و حقیقی داخلی ناخالص تولید در موقت افزایش به منجر دولت

 هــای بدهی مجموع در دائمی کاهش به منجر تواند می پول خلق که است آن تر عجیب

  شود. دولت

 اســت گرفته صورت کامل ذخیره بانکداری مدلسازی برای کمی یها تلاش حال به تا

 گونــاگون یهــا روش نتــایج رســد یمــ نظــر به است. شده انجام تازگی به هم آنها البته که

 ایجــاد کامــل ذخیــره بانکــداری طرفــداران بــرای حــداقل ابتــدایی، امیدواری مدلسازی،

  است. نیاز مورد بیشتر های مدلسازی ،تر یکل گیری نتیجه برای حال، این با کند. می

��������  

 فــراهم معاصــر و متأخر کامل ذخیره بانکداری های طرح از جامع تصویری گزارش این

 ارائــه ٣١٨٢ سال در ریکاردو دیوید توسط ابتدا کامل ذخیره بانکداری پیشنهاد .کند یم

 کــار بــه »بــانکی امتیــاز قانون« برای راهنما یک عنوان به ریکاردو پیشنهادی طرح شد.

 بعــد دهــه دو کــرد. اجرایــی بریتانیــا در را کامــل ذخیــره بانکداری ،۱۸۴۴ در که رفت

 هــای ســپرده حــال این با بود. شده اجرایی هم متحده ایالات در کامل ذخیره بانکداری

 زمــان آن از گرفــت. را دولتــی پــول پشتوانه با بانکی های سکناسا جای آرام آرام بانکی

  است. مانده باقی پرداخت غالب ابزار بانکی یها سپرده تاکنون،

 مــالی هــای بحران از بعد خاص طور به کامل ذخیره بانکداری پیشنهادی یها طرح

                                                                                                                             
1. Godley & Lavoie 
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 ود هر که اند، شده محبوب »جهانی مالی بحران« و »بزرگ رکود« خصوص به برجسته،

ــدادی ــنهادات از تع ــرای پیش ــداری ب ــره بانک ــل ذخی ــت. را کام ــیاری برانگیخ  از بس

 از توبین، جیمز و دالی هرمن فریدمن، میلتون فیشر، اروینگ مثل برجسته اقتصاددانان

 توســط جدیــد پیشــنهادی یهــا طرح از یکــی انــد. بوده کامل ذخیره بانکداری حامیان

  است. شده ارائه تایمز انشیالفاین اقتصادی ارشد تحلیلگر وولف مارتین
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